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H-p ComupoBa e cneuuaausupasa B YuuBepcumema ,, Temc
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manust, YHuBepcumema B 2p. Aapuca — I'bpuus, u B Azenuusi-
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BAHKOBATA CUCTEMA HA BBATAPYIA 1 ITPOIECUTE
HA ITPEHACOYBAHE HA ITAPUYHUTE PECYPCHU

2A.ac. g-p Ekamepuna ComupoBa

YcmanoBsaBanemo na gemokpamuunu cmpykmypu 8 noaumuueckust kuBom na cmpana-
ma om Hauaaomo Ha 90-me 2ogunu npegnocmaBu u npexoga kbm geticmBawo nazapHo
cmonancmBo. ToBa e npouec, npu kolimo nacmbnBam cepuo3nu usMenenuss om ukoHo-
muuecko, couuaano, ncuxoso2uuecko u gp. ecmecmBo, 3acseamu Beuuku caoeBe om na-
ceaenuemo. Toli ce ompaszsaBa npomuBopeuuBo nHa noBegenHuemo u unmepecume Ha cmo-
nanckume cyoekmu, mbii kamo 3a 15 2ogunu gelicmBumeanama npomsina B cmonancku-
me npuopumemu ce okazBa mpygen u npomuBopeuuB npouec, ¢ Bucoka asmepnamubna
uena. [Iponycnamume noasu, omuecedu kbm Becuuku couuaanu 2pynu u caoeBe, ca cBop-
3aHU CbC U npousmuuam om u3MeHeHusma BbB Bcuuku cmpykmypu u omuoweHnus 3a
Bpememo om Hauaaomo Ha 90-me 2ogunu. Egun cunmemuuen uzpazumea B moBa omuo-
weHue e cnaganemo Ha Xku3Hnenust cmangapm u BaowaBanemo Ha 6Aa20cbcmosTHUEMO Ha
npeobaagaBawama yacm om HaceaeHuemo.

PazBumuemo na vacmuust cekmop u ymBwvpkgaBanemo na nazapnama ¢opma na B3a-
umogelicmBue mexkgy cmonanckume cydoekmu gaBa Bb3moxknocm 3a nposiBaenue na
mpume ocHoBHU pynkuuu Ha nazapume — cmuMyAupawa, pe2yAupawo-pa3npegeAumeana
u unpopmauvuonna. Te3u ¢ynkuuu ce peaausupam upe3 omunoweHusma mexkgy Bcuuku
cmonancku 38ena om pazauunume cekmopu na ukonomukama. Equn unmepecen u maako
uscaegBan Bounpoc B ukonomuueckama aumepamypa e mosu 3a 6ankoBama cucmema na
cmpanama kamo cy6ekm, kotimo Bausie Bbpxy npouecume Ha pa3npegeaenue u naii-Beue —
Ha npepasnpegeaeHue Ha obwiecmBenume pecypcu. Yyacmuemo Ha cekmopa 6 pa3npe-



104 Ekamepuna ComupoBa

geaumeAHume npouecu B cmonancmBomo e upe3 2eHepupaHemo Ha goXogu NO AUHUS HA
npegaazanume ycayau u upe3 ocuypsiBanemo Ha HagekgHu MexaHu3mMu npu noayvaBa-
HEMO U CbXpaHeHUemo Ha napuyHume cpegcmBa na 6usneca u gomakuncmBama.

Bw3moknocmume, koumo cucmemama gaBa 3a unBecmupane na napuuHume pecypcu
uAu 3a pasxogBanemo um Ha npogykmoBume u ¢pakmopnume nazapu, ce peaausupam u
upe3 npegaazanemo Ha gocmoBepna u akmyaana undopmauusi, ype3 MexaHuzMume 3a
akymyaupane u npenacouBane na ¢ongoBe. B pesayamam ce uzpaBusiBa npegeanama npo-
uzBogumeanocm Ha kanumaaa, ce3dgaBam ce npegnocmaBku 6ankoBama cucmema ga ce
npeBopue u BB dpakmop na npepasznpegeacnuemo Ha pecypcume, goxogume u 6o2zamem-
Bomo. B moBa nanpaBaenue cekmopbm mMoxke ga uma kakmo cmumyaupawa, maka u
02paHuvUMeAHa POASL.

Obwonpuemo e Bukganemo, ue gbpxkaBuusim u Mecmuume Orogzkemu ca ocHoBhHu
kanaau 3a npepasnpegeaenue Ha goxogume B odbwecmBomo. Ilpepaznpegeaenuemo upe3
0rogzkema e nacoueno kem kopueupane na gepekmume na nazapHust MexanuzbM, koiimo
ne moXke ga ocuzypu, nbpBo, cnpaBegauBocm B noayuaBanume goxogu, a om mam — u B
Hampynanomo 6ozamcmBo, u, Bmopo — npegaazane na odwecmBeno 3nauumu Oaaza. B
moBa nanpaBaenue GankoBama cucmema uma gonbaBawa cnpsiMo nyGAuunust cekmop'!
poast, Ho ¢pynkuuonupanemo U npugaBa cneuuduka na meszu omnowenusi, ocodbeno ako ce
HabOatogaBam peaanusim cekmop u npouecume B nHe20, HampynBanemo Ha kanumaa u
akymyaupanemo na 6o2zamcmBo.

Vma ocHoBanust ga ce pasaaeskga u OMHOCUMEAHO CAaMOCMOAMEAHO Npepa3npegeAu-
meAHama (npenacouBawa) poas Ha npouecume B 6ankoBama cucmema u MmO nNapas€AHO
Ha ma3u Ha ¢uckasnama cpega. B mo3u cMucbA npepasnpegesenuemo ce mpemupa no-
wupoko om Bv3npuemomo — om 2a.m. Ha O6rogzkemuume ¢pynkuuu, u BkarouBa Beuuku me-
XaHu3Mmu, cyoekmu u uHcmumyuuu, koumo 3acsieam npeopueHmupaHemo Ha napuyvHu pe-
cypcu om egnu cmonancku cekmopu u 38ena koM gpyeu. Ileama na nacmostwemo uzaoxke-
Hue € uscaegBanemo Ha OHe3u npouecu, koumo gaBam Bb3moknocm ga ce onpegeau
gokoako epekmuBno 6ankoBama cucmemMa Ha cmpaHama npe3 pa3AuvyHUmeE emanu
om pa3Bumuemo cu e usnvansgBara npenacouBawa porsi cnpsmMo napuuHume pecypcu
Ha o0wecmBomo kbm 3aunmepecoBanume cmonancku cyoekmu, uma Au eaAeMenmu Ha
npepasnpegeseHue Ha goxogume u 6ozamcmBomo npu punancoBomo nocpegnuuecm-
6o u kak me3u npouecu ca ce ompa3uAu Ha cbcmosiHuemo u pa3Bumuemo na makpo-
cucmemama, Ha Mmakponoaumukama u noBegenuemo na gomakuncmBama.

M3noa3zBanama kamezopusi npenacouBane ompaszsaBa no-mouHo poasma, kosmo ¢u-
HaHcoBama u B wacmnocm 6ankoBa cucmema usnbansiBa B cmonancmBomo. B cbgbpika-
Huemo U BkarouBame pasnpegeaumeaHu u npepasnpegeaumeaHu npouecu. ToBa gaBa
Bw3mozknocm u ga ce Heympaauzupa acouyuupanemo U camo ¢ 0rogzkemnu npouecu. Ipo-
uecbm Ha npeHacouBane Ha napuuyHume pecypcu Ha obwecmBomo BkatouBa u npepasn-
pegeaumeAHu npouecu, HO no-ckopo moii € paBuo3nauen Ha m.Hap. aaokamuBna ¢pynkuus
Ha nazapume. B npepa3npegeaumeaHume npouecu u3Bvn Orogxkema, koumo kacasm
goxogume u 6o2amcmBomo, poasima Ha O0ankoBusi cekmop ne Bunazu e sichHo omkpoena.
Te uecmo ca noguensaBanu, mbii kamo umam ungupekmen xapakmep u ne moxke ga ce

! Kaacudpukauusima na peaaen, nydauden, puaancoB u Bouwen cekmop e npuema u ce uznoasBa
om HCU u BHB. OcnoBaBa ce na kpumepuume u usuckBanusma na MBQ® 3a O6wama cucmema na
pasnpocmpaneHue Ha gannu — GDDS, u Cneuuaanusi cmangapm 3a pa3npocmpaHeHue Ha gaHHU —
SDDS.
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ouenssm egHo3Hauno. [Ipuuunume 3a moBa ca kakmo B 2enesuca na coBpemennama 6an-
koBa cucmema Ha cmpanama u nelinomo mekywo pazBumue u cbcmosinue, maka u 8 npo-
Bezkganama makpoukonomuuecka noaumuka, B npomsitnama na Buga u epekmume om
omBopeHocmma Ha HauuoHaaHama ukonomuka, B camomo pazBumue Ha nazapHnama uko-
nomuka, koemo e ne no-maako npomuBopeuuBo u caokno 3a gepunupane. Mnozo no-
SICHO u3paszena € m.Hap. aaokamuBhna ¢ynkuust na 6ankoBama cucmema, kosmo Begnbk
akymyaupasa cBobognume napuyHu pecypcu Ha obwiecmBomo, cb3gaBa mMexanusmu u
OmMHOWEHUsT N0 MsIXHOmMO npeHacouBane kbM onesu nazapu u cmpykmypu, koumo umam
gedpuuum B mekywume paszxogu cnpsimo goxogume. Bounpeku uzBecmnama pazauka,
mepMuHbm npenacouBane B mekecma e 3amecmBan om cunoHumu kamo npeopuenmupane
u npepasnpegesenue. Akuenmvbm B uzcaegBanemo e Bopxy dankoBama cucmema, kosmo
e ocHoBHa cmpykmypna komnonenma Ha Obacapckusi mogea Ha ¢unancoB cekmop, u
gbpzku nag 92 % om akmuBume my.

Hauunbm, no kotimo 6ankoBama cucmema npegaBa epekmu kom peaanust cekmop,
moxke ga ce nabarogaBa, kamo ce uzcaegBam ¢ynkuuume na cucmemama. Te mo2am ga
ce pasgeaam Ha gBe 2pynu om 2aegHa mouka obwocmonanckama um poast — nbpBocme-
neHHu u Bmopocmenennu. KoM nbpBocmenennume ce omnacam cnecmoBraama, kpegum-
Hama, pa3naawiameaHama u aukBugna ¢ynkuus. OmHocumeaHo no-BmopocmenenHu ca
makponoaumuueckama, unpopmauuonnama, ocuzypumeaHama u couuasnama ¢pynkuuu.

BankoBama cucmema na Beska cmpana Bb3nukBa u ce pa3BuBa om nompednocmume
Ha npouzBogcmBomo u mbpeoBusima u om ¢ynkuuume, koumo napume u3nwvansiBam B
cmonancmBomo. Ts ompazsiBa cmenenma na omBopenocm na ukonomukama, kamo ce
Mmoguduuupa B 3aBucumMocm om uHCMUmMyUuOHAAU3AUUSMAa HA pPa3AUYHUME NapuyvHU
cmpykmypu. Cbvgbpka ocnoBrume xapakmepucmuku nHa napuunus cekmop, munuuHu 3a
nazapHnama ukoHomuka, Ho € 00Bbp3ana u ¢ HauyuoHaanama ukonomuuecka cneuuduka.
VInmeepupanemo U B nayuonaanomo cmonancmBo e upe3 npaBu u obpamnu Bpw3ku, kou-
mo ms cu cb3gaBa ¢ ocmanaaume mpu cekmopa. Te Mo2am ga ce cucmemamu3supam kamo:

m gocmaBsiHe Ha napuueH mMamepuaa, kpegumu u undopmauus 3a peasHuss cekmop.
ITo mo3u navun ce cbxpansBa 6o2amcmBomo na pupmume u gomakuncmBama B pazauu-
Hu ¢punancoBu uncmpymenmu u ce peasusupa makponoaumukama;

m kacoBu (u kpegumnu) pynkuuu 3a 6rogzkema; nHampynBane Ha nybauunu cnecmsiBa-
Hust; konmpoa u nocpegHuuecmBo npu napuunume onepauuu Ha gbpXkaBrume uncmumy-
uuu; HabArogenue/agmunucmpamuBruo o6caykBane na BvHwHuS gba2 Ha gbpkaBama;
CcbXpaHeHue u ynpaBaenue Ha 3aamHo-Baaymuume U pezepBu;

m paznaawanus u kpegumu BuB Basyma; nabupane na BaaymHu geno3umu u gpyeu
¢dopmMu Ha unmepHanUOHaAu3upane Ha 6ankoBomo geao.

B aumepamypama no npobaemume na 6ankoBama u ¢unancoBama cucmema e 006-
wonpuemo?, ye me cbzgaBam ycaoBust 3a ukonomuueckust pacmek u umam karouoBa

2 Kamo: BECSI, Z, WANG, P., (1997), Financial Development and Growth, in FRB of Atlanta
Economic Review, Fourth Quarter 1997, pp. 46-62; CARLIN, W., MAYER, C,, (1999), Finance,
Investment and Growth, in CEPR Discussion Paper No 2233, Sept. 1999; GERTLER, M., (1998),
Financial Structure and Aggregate Economic Activity: An Overview, in Journal of Money, Credit and
Banking, Vol. 20, Issue 3, Part 2: Resent Developments in Macroeconomics, Aug. 1988, pp. 559-588.
LEAHY,M., SCHICH,S., WEHINGER,G., PELGRIN, F., THORGEIRSSON, T., (2001), Contri-
butions of Financial System to Growth in OECD Countries, in OECD Working Papers, N 280, 26 Jan
2001; LEVINE, R., (1997), Financial Development and Economic growth: Views and Agenda, in
Journal of Economic Literature, Vol. 35, Issue 2, June 1997, pp. 688-726 u gp.
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poas 3a npouzBogumeanocmma, unBecmuyuume, unoBavwuume u ouakBanusma Ha npeg-
npuemauume. ToBa BaustHue ce peaausupa upes ¢pynkuuume, koumo cucmemama u3nba-
Hs1Ba B cmonancmBomo. Tpaguuuonno me ca noznamu kamo:

m cnecmoBna, ocuzypsBawa nomenuyuaana Bb3moknocm 3a penmaduano u Hucko
puckoBo Baazane na cBodogHume napuuynu pecypcu B odwecmBomo. Cnecmumeaume —
kamo cmonancku cy6ekmu ¢ uzauwbk B8 mekywyume goxogu Hag pazxogume, umMam u3uc-
kBanus kbm cekmopa 3a gocmbnHa unpopMauus u pazHoobpasnu ycayau (BugoBe Bao-
skenust), koumo ga ce ¢popmupam npu Hucku mpanzakuuonnu paszxogu. VmMnauuumuo
npucbcmBawa npemenuust Ha cnecmsiBawyume 38ena e cmabuanocm Ha konkpemnama
uHcmumyuus u cucmemama kamo usiao;

m kpegumna, gaBawa Be3mozxknocm na Bcuuku 3aunmepecoBanu cmonancku cyoekmu
ga ysacmBam na npogykmoBume u ¢akmopnume nazapu u ga peaausupam unBecmuuu-
oHHume cu, nompedumeacku u couuasnu npoekmu. MnBecmumopume, kamo equuuuu ¢
gedpuuum B mekywume goxogu Hag nHanpaBenume om msx pa3xogu, ce MomuBupam om
cbwecmByBawama pa3zauka B noa3a na ouakBanama neuaaba nag paBHuwemo Ha peaa-
Hume AuxBu, om cbcmosinuemo Ha geaoBus uukwba, Mexkgynapognama konronkmypa, coo-
cmBenusi cu geaoBu onmumuszbMm u noaumukama Ha gbpkaBama. Upe3 kpegumnama
¢ynkuus ce obcayzkBam u gopkaBuu uncmumyuuu u pongoBe. Bv3 ocnoBa na nest 6an-
koBama cucmema uznbansiBa u konmpoanu ¢ynkuuu cnpsimo peaanusi cekmop;

m AukBugna, upe3 kosmo 6bp30 u ukonomuuecku gocmbnHo ce mpaHchopmupam Ham-
pynanume cpegcmBa B kacoBu ocmambuu. ITpu masu ¢pynkuus om uskarouumeano 3nauve-
Hue e cmenenma Ha pa3Bumue Ha 6ankoBomo nocpegHuuecmBo u HaAUMUEMO HA MEXHU-
yecku cpegemBa u Bb3mozknocmu 3a cBoeBpemenno gocmaBsine Ha keaana aukBugnocm;

m pasniawmameAna, ocnoBaBawa ce na cbwecmByBanemo na nagekgHu mexaHu3Mu,
nognomazawu naszapHume cgeaku u okonuameano ypexkgawu pasnaawanusima mexkgy
cmonanckume cydbekmu. Om 3nauenue e ckopocmma npu ¢punasuzupanemo Ha cgeakume
u Bwvamozxknocmma 3a cbuemanue mekgy masu ¢ynkuus u kpegumnama, kakmo u npo-
Beckganama ¢uckaana u napuuna noaumuka, Bausewu Bbpxy memna, pazmepa u edek-
muBHOCMMa Ha pa3znAawameAHume UHCMpPyMEHMuU U npouecy;

m ocuzypumeaina, kosmo npegaaza 3awuma cpewy pasaudHu BugoBe puck B kuBoma,
3gpaBemo, umywecmBomo u goxogume Ha ukonomuveckume azenmu. 3HaueHuemo, oc-
Ben no Aunus Ha npegaazanume ocuzypumeanu epekmu, e cBbp3ano u ¢ Bramoknocmu-
me, koumo umMam ocueypumeAaHume uHcmumyuuu 3a yuacmue na kanumaaoBume nazapu
u BuB Ppunancupanemo Ha gbaeocpounu npoekmu;

= uHpOpPMaUUOHHA, peaAu3upa ce ¢ nOMOWma Ha yumupaHume no-2ope ¢pynkuuu, HO
uMa u caMocmosimeAHO cmonaHcko 3Hauenue Ha nazapa Ha ycayeu. C Bucokama cu cme-
nen Ha akmyaanocm u gocmoBepnocm npegaazanume koncyamanmcku ycayeu om ¢u-
HancoBume 3B8ena gaBam Bwv3moknocm Ha nompebumeAume, npegnpuemMavume u npa-
BumeacmBenume opeanu ga Bzemam epekmuBuu u pauuoHasHu peweHus;

m makponoaumuuecka, cBvp3ana ¢ ukonomuueckama noaumuka na npaBumeacmBo-
mo. bankoBama cucmema e ocnoBen kanaa, npes kotimo munaBam Bcuuku Baxknu napuu-
Hu nomouu om/kbM ocmanaaume cekmopu 8 ukonomukama, popmupaau ce B peayamam
Ha npoBezkganu ¢uckaanu, BbrnuHombp20Bcku, cmabuau3auuoHHU UAU COUUAAHU pewle-
Hust Ha gbpkaBama. Cucmemama e u caMOCMOSIMEAEH 2EHEPAMOpP HA UMNYACU, cCmaduAu-
3upawu ueHume, AuxBume u ¢punancoBume nazapu — upe3 geticmBusima na mop2oBckume
Oanku u no Aunust Ha napuynama noaumuka, npoBezkgana om uenmpasnama 6anka;
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m couuasna, gokoakomo cucmemama e pakmop na 6AazocbcmosiHuEMO HA HAayUsIMa,
cbgelicmBaw, 3a npomsHa (noBuwaBane) Ha )kusneHust U cmangapm. OcnoBaBa ce na
HayuHa Ha u3nbaHenue u epekmume om Bcuuku gpyeu ¢ynkuuu. Vima mMHO20 20A5IMO
3HaueHue 3a Makpocucmemama, koemo obocnoBaBa u3Bekganemo U kamo camocmos-
meana ¢ynkuus u npeuusnomo U nadarogeHue. Upes Hest ce uzpassBa B naii-eoassma cme-
NeH U npepa3npegeaumeaHama poas Ha cucmemama.

ITogpekganemo na ¢pynkuuume no mo3su nauun ompaszsiBa npegu Bcuuko ucmopuuec-
kust npouec na Bv3nukBanemo u ymBopkgaBanemo um. B pazauunume emanu na pasBu-
mue Ha nazapHomo cmonancmBo me Mozam ga 6bgam panzkupaHu no pa3AuvHu HauuHu B
3aBucumocm om oOwume yepmu u HauuoHaaHama cneuuduka. [Tocaegnume mpu pynk-
uuu — unpopmanuonna, makpoukonomuuecka u couuasna, He Mo2am 0€3CnOpHO U €gHO3-
HAYHO ga ce nogpegsm Ha nocaegHume Mecma, gokoakomo eaemenmu om msix ce Hab-
AtogaBam u npu Bb3nukBanemo u pazBumuemo Ha ocmanaaume ¢pynkuuu. B mosu cmu-
CbA npegaoXkeHusim HauuH Ha nogpeXkgaHne Ha pynkuyuume ompazsaBa u gocmuznamama
om msix cmeneH Ha 3psaocm B nposiBaenuemo. B npexognume ukonomuku kamo 6bazap-
ckama ce nabarogaBam Bcuukume u3bpoenu munuunHo napuuyHu $ynkuyuu. Pazauuna e
cmenenma, B kosimo me ce peasusupam, nopagu HaAuuuemo Ha pasaudnu ¢pakmopu,
obycaaBstuiu pacmezka uau o2paHudeHUEMO UM.

Bw®3 ocnoBa na cneuudpukama na nabarogaBanust 06ekm — pazBumuemo na 6ankoBama
cucmema Ha cmpaHama, npu omuumase Ha noaumukama Ha uenmpaanama 6anka, Hame-
cama Ha npaBumeacmBomo u cneyudukama na npexoga B bwvazapus, moke ga ce uzaoxku
U 3aWumu me3ama, e

O0ankoBusim cekmop e egun om 3nHauumMume kanaau Ha npenacouBane Ha napuunu-
me pecypcu, goxogume u 602zamcmBomo B o6wecmBomo, HO UHMEeH3uUMembm Ha masu
mpancmucus e koaebauB go 3amuxBauw,.

BpemeBusim 06x8am na pazpabomkama e om nauaaomo na 90-me 2ogunu go kpast na
2004 2.

1. DOPMIPAHE, PA3BBUTUE I UHTEH3UTET HA CbBBPEMEHHOTO
BAHKOBO IIOCPEJJTHNYECTBO (1990-1997 r.) B BbAT'APUA

PazBumuemo Ha O6baeapckomo cmonancmBo om Hauaaomo Ha npexoga (peaaHo om
1990 2.) moke ga ce obocobu B gBa omHocumesno camocmosimeanu nepuoga, kakmo
om 2Aegna mouka gunamukama na cmonanckus uukwva, maka u 868 Bpwska ¢ BbBekga-
Hemo Ha Haii-pagukasnama, 3acgeawa Ha nbpBo Mscmo ¢unancoBusi, HO U CUAHO BAusg-
ewa Bbpxy ocmanasaume cmonancku cekmopu mspka — napuunus cvBem. Kpumepusm
3a 000co0siBanemo Ha nepuogume B onpegeaeHa cmenen € 6a3upan Ha ukonomuuecku
npouecu, HO B He2o uma u HopMamuBHu eaemMenmu; B mo3u cMucba yukAauuHocmma e u
om agMmuHucmpamuBen (noaumuuecku gemepmunupan) xapakmep. BbvB Beeku egun om
nepuogume uma u cneuudpuinu nognepuogu, koumo ompazsiBam gomMuHupanemo Ha egHu
uAu gpyeu npouecu u xapakmepucmuku na makpocucmemama u na npoBezkganama uko-
nomuuecka noaumuka. ITogpekganemo na ¢gynkuuume na 6ankoBama cucmema e om
2Aaegna mouka Ha msxHama cmonancka 3nauumocm u Bausinue Bvpxy dynkuyuonupanemo
Ha ocmanaaume cekmopu. IIpenacouBanemo Ha pecypcu npu peasusauusima Ha OmgeA-
nume ¢ynkuuu e nabarogaBano u uzBegeno B 3aBucumocm om: cmenenma, B kosimo ce
nposBsiBa, u om omuowenusima B epynume cmonancku cydekmu, yuumo unmepecu 3acs-
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2a. Omuemen e u pakmbm, ue mo ne Bunaau e ekcnauyumuo uzpaseno, a npucbemBa u ce
nposBsiBa napaseAHo upe3 gpyau npouecu.

Anaauzbm Ha ocHoBHume cmonancku napamempu, xapakmepusupawu peasnusi cek-
mop u napuuHama cpega gaBa ocnHoBanus ¢ynkuuume na OankoBama cucmema npes
nopBus eman go M. 10au 1997 2. ga ce cucmemamu3upam no cA€gHUSI HAUUH:

1. cnecmoBua; 5. .makponoaumuuecka;
2.  kpegummna; 6. ungopmayuonna;

3. pasnaawameana; 7. ocuzypumeana;

4.  aukBugna; 8. coyuaana.

CovoOpazkenusima, gonpunecau 3a mo3u Ha4UH Ha nogpexkgane ca:

II'vpBo, nacaegenume usmouynuuu 3a ¢punancoBo pazBumue na cmpanama, Boge-
wu go ¢unancoBa necmabuanocm u acumempuunocm B nposiBaenuemo Ha ocHOBHume
Pynkuuu’:

m HeepekmuBua cmpykmypa na 6ankoBama cucmema, konuenmpupana okoao uenm-
paanama 6anka u kaonoBeme U, cbuemana c gbpkaBen mononoa Bvpxy 6ankoBomo geao,
Baaymnume cgeaku, ocuzypumeanume u uHBecmuyguoHHUME UHCMUMYUUU;

m UEHMpPAAHO NAAHUPAHA cucmeMa Ha HabupaHe u HacouBane na cpegcmBama Ha Ha-
ceaeHuemo u OusHeca, Hepa3Bumu ¢unancoBu nasapu u cuAHO agMuHUCMpUpaHE Ha
kpamkocpounume u gba2ocpounu unBecmuuuu;

m napuuHo cBpbxnampynBane, Bucoko HoMunaanHO mwbpcene, Hucka cmenen Ha
pa3zBumue na naamexknama cucmema, ckpuma undaauusi;

m konuenmpauust na kpeguma 3a nedunancoBusi cekmop B ozpanuuen 6poii gop-
’kaBuu 6anku, Bucoka 3agabkusgaocm na nHedpunancoBume gnpxkaBnu npegnpusimus
kbm Oankume;

m koBume O6aaancu, mopamopuym Bbpxy naawanusma Ha BbHWHUSA gbA2 npe3
mapm 1990 a.

Kamo usiao ombeasizanama cneuuduka B usmounuuume Ha ¢unancoBo pazBumue na
cmpaHama npegnoAaza 3HauumeAHu yCuAusi N0 Nbmsi Ha na3apHomo npeycmpoiicmBo na
6ankoBama cucmema. ToBa, B cpaBnenue ¢ noBeuemo cmpanu om Llenmpaana u VM3mou-
Ha EBpona, s maacka kbm mpaiinu nepaBnoBecusi, kpuzucuu cumyauuu 8 omgeanu cek-
mopu u gopu cucmeMHa kpuza. Te3u npouecu ce cbuemaBam HebAazonpusimHo ¢

Bmopo, cnenudukama na npexoga 8 6vazapckama ukonomuka om Hauaaomo Ha 90-
me 20guHu, kosimo ce uzpazsBa ce B:

m He3HauumeAHa cmpykmypna pedopma, B pesyamam Ha kosmo ce 3ana3Bam nee-
¢ekmuBnu govpzkaBuu 38ena B ukonomukama, a cmonanckume cy6ekmu B uacmnus cek-
mop Hapeg ¢ nazapHume, u3noa3Bam u gocma uzBvrukonomuuecku cpegcmBa B geii-
Hocmma cu. B peaanust cekmop kamo usiao uma Bucoka cmenen Ha HeonpegeaeHOC,
u3zpazena B nenpegckazyemomo noBegenue Ha cmonanckume cybekmu, 3amuxBawama
unBecmuuuonna akmuBrnocm B 6usnec cekmopa u mengenuusima kbm cnagane B nokyn-
kume na gomakuncmBama;

m npoueca Ha 0e3koHmpoAHO u pa3pywiumeAsHo nbpBonauasno HampynBane na ka-
numaau, yecmo 2pasuuew,o ¢ kpumunaanu geticmBus. Om gbpkaBHume npegnpusimust
ce uamouBam npsiko uau upe3 6ankoBama cucmema 3Hayumeanu cpegcmBa, yacm om

* Cucmemamusupanu cnopeg L18. ManueB (2001), 2a. IV.
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koumo nanyckam 3a gba2o cmpanama. Qopmupa ce u o6wupna cuBa ukonomuka, B kosi-
mo Oe3nakazano ce HapywaBam ganbyHume u gpyau 3akoHu Ha cmpanama;

m HenocaegoBameana makpoukonomuuecka noaumuka, 6e3 npuemcmBenocm mexkgy
omgeanume npaBumeacmBa, nonsikoea 2panuuewia ¢ xaomuuHu u uzoAupanu geticmBusi.
SIcHo u3pasena e noguuHeHocmma Ha napuuHus cekmop cnpsmo ¢uckaanus®. TTogkpe-
nam ce aowo ¢pynkuuonupawu goupkaBuu ¢upmu. IlpoBexkganama couuaana noaumuka
moxke ga ce onpegeau kamo nceBgonaszaphna, yecmo nbmu opuenmupana kbm uzBauuane
Ha noaumuyecku guBugenmu. BaBuo ce MogepHusupam ganbyHama noaumuka u Mexa-
HU3Mume Ha ¢popMupaHe u HacouBaHe Ha nyOAUUHUME pa3xogu;

m noaumuka Ha uenmpaanama 0anka, kosmo caegBa ma3zu Ha npaBumeacmBomo, m.e.
¢uckasna gomunauus. Hopu BHB e ckaonna 3a cmemka cmabuanocmma na 6ankoBama
cucmeMa (gomMuHupana om gbpzkaBuu 6anku) ga kepmBa cmabuanocmma Ha HauuoHaA-
Hama napuvHa eguHuua;

m HapyweHo paBnoBecue meXkgy peasnus u napuunus cekmop, cbuemano c Hee-
¢ekmuBna mpancmucust Ha napuunu epekmu om cmpana Ha ueHmpaanama Oanka npes
0ankoBama cucmema go 38enama na peaanama ukonomuka. Om gpyea cmpana, peasnu-
sam cekmop He u3npawa gocmambyHO cmuMyAu kbM napuyHus, HanpomuB — 2enepupa
npobaemu B Hez0 u ¢ pazBumuemo cu npegnocmaBs kpuzama om 1996-1997 2.;

m HeGAazonpusamHo ompakeHue Ha npomsHama B8 BvHwHoukonomuueckama
OpUEeHMUPAHOCM HA CMpaHama, 2eHepUpPaHO OM NOCMENEHHOMO U3Mme2AsiHE Om nasa-
pume Ha 6uBwume cbBemcku penydbauku u npeopuenmupanemo kbm 3anagna EBpona u
Baakanckume cmpanu, Bsia npuauB na uykgecmpannu unBecmuuuu, BaowaBaw, ce kpe-
gumen pelimunez na gepzkaBama, omcbcmBue na naBpemenna u npuemauBa 3a nepuoga
nogkpena om mezkgynapognu uncmumyuuu.

OcBen nocoueHume cneyuduyHu ocodoeHocmu Ha npexoga kbm nazapHo cmonancmBo
B Bbazapus mozam ga ce gob6aBsm u MHO20 gpyau npouecu u siBA€HUs, Om COUUAAHO,
ncuxoaozuuecko u gp. ecmecmBo. Kamo usiao me gaBam ocnoBanust ga ce nanpaBu u3Bo-
gbm, ye npu maka popmupasume ce omuowenust B ukonomukama ne moke ga ce ouak-
Bam B egun omHocumeAHo no-gbAb2 nepuog om Bpeme godpe ¢pynkuuonupawu nazapu u
cmabuanu ¢unancoBu omuowenus. PazBumuemo na napuunus cekmop e ompakenue na
cbecmostHuemo u gunamukama B peaanama ukonomuka. B mo3u cmucea mo Bv3npous-
Bexkga nakou om nelinume ocobenocmu u npomuBopeuus. Om gpyea cmpana, U napuu-
Husm cekmop Bausie Bopxy peaanust cekmop u Moxke ga npegusBuka B8 ne2o nosumuBhau
uau HeeamuBHu edpekmu. OcHoBanus 3a nogpekganemo na ¢ynkuuume Ha cucmemama
no npegaozxkenust Hauun moxke ga ce mbpcsim BuB:

Tpemo, konkpemnomo pa3Bumue u cbcmosinue Ha ¢ynkuuume na GankoBama
cucmemama.

B npegaozkenust no-goay anaau3 e HanpaBen onum ga ce cbuemae Haii-o0womo u3Ao-
’kenue na cneuudukama na gagenama ¢pynkuuu 8 3aBucumocm om mscmomo U B tiepap-
xusima Ha ¢pynkuuonasnume xapakmepucmuku na cucmemama u cbwieBpemenno ga ce
akuenmupa Bvpxy moBa, gokoako upes maiinu uau siBau MexanusMu ms e goBeaa go npe-
HacouBane Ha napuuHume pecypcu, goxogume u 6o2amcmBomo B odwecmBomo. VM3noa-
3Banusm unmezpamuBen nogxog npu anaausume gaBa ocnoBanusi couuaanama u undop-
MauuoHHama ¢ynkuus u kamo pesyamam om u3nbAHEHUEMO HA OCHOBHUME MUNUYHO

* Bvrazapckomo cmonancmBo noumu Bunazu € 6ua0 cuano gemepMunupano om ¢puckasnume
3akonu u geticmBusi.



110 Ekamepuna ComupoBa

0ankoBu getinocmu, ga ne ca obocodenu omgeano. Komenmap na eaemMenmu om msix
npucbcmBa B ocmanasama yacm om aHaAuzume.

1.1. CnecmoBna ¢pynkuus

Caeg ogbpkaBsBanemo u uenmpaausupanemo Ha 6ankoBomo geao (1946-48 2.) Baoxku-
meaume B O6ankume, npegcmaBenu nbpBonavaano om HCK, no-kbcno om BUB, om
BBTD u nskou cbuiecmByBaau no-kpamko Bpeme 3Bena, He mpemupam geno3umume cu
kamo ¢opma na yBeauuaBane na 6o2amcmBomo, a no-ckopo 3a He20Bomo cu2ypHoO CbX-
panenue, 3ana3Bane u 2apanuus 3a 0bgewu no-3HauumMu nokynku. AuxBenume npouenmu
ca He3HauumeAHu, npegaazanume ¢unancoBu unCmpyMeHmu O2paHuyveHu — padbomHu-
vecku u gemcku Baoz B HICK, kuauwno-cnecmoBen Baoz u Baaymen genozum, yuemo
noasBane e upe3 Baaymnu 60nH0Be, Ha onpegeaeHu Mecma u npu onpegeaeHu ycaoBusi. B
gomakuncmBama uma 3nauumeana aukBugnocm, npuuuHume 3a kosimo ca negocmamby-
HOmMO npegaazane Ha nompedumeacku 6aaz2a Ha cmokoBume nazapu u HeBbv3mozxknocmma
me3u cpegecmBa ga ce Baozkam omnocumeano penmaduano 8 cmpanama u 3ag 2panuua.

IIpemaxBanemo na pecmpukuyuume om Havasaomo Ha 90-2ogunu u cb3gaBanemo na
Bw3moknocmu 3a uzBauuane na goxog om Baoxkenus B Ganku, cbuemano ¢ oepomHama
AukBugnocm, gbpzkana B8 gomakuncmBama, npequ3BukBa naguensibane na napume u 3a-
cuaeH cmpemek 3a neuaaba om npumekanuemo um. IIpu omcbemBuemo Ha npuemMauBo
paBuuwe BbB ¢pynkuyuonupanemo Ha napuunume u kanumaaoBume nasapu, kakmo u nos-
HaHus 32 Bb3moknocmume Ha unBecmuuuu upe3 msix, mbp2oBckume H6anku no ecmecm-
Ben nbm ce kaacupam kamo naii-npegnouuman nocpegnuk 3a naceaeHuemo u 6usneca.

C ocBobokgaBanemo na noBeuemo nazapnu ueHu u ¢popmupanemo Ha gbpxkabBuu u
vyacmHu mbp2oBcku 6anku, HOMuHaaHume AuxBu’ no genosumume 3HaYumMeAHo ce noBu-
waBam Hag noggwvpXkanomo uM (naaHupanomo) paBuuwe go 1989 2. ToBa npuBauua
Baokumeau B 6ankoBama cucmema. Ocobeno BneuamasiBawa e gunamukama Ha cpou-
Hume u Baaymnume genozumu. Hanpumep, npe3 1991 2. me napacmBam cnpsimo npeg-
wecmBawama 1990 2. mekgy 513 % 3a cpounume go nag 15 000 % 3a Baaymuume Bao-
2oBe. Cp3zgaBanomo 2ogunu Hapeg couuasucmuiecko noguensiBane na Bvamozknocmume
Ha napume € 3aMEHEHO ¢ msIXHOmMo HagueHnsBane kamo cpegcmBo 3a nampynBane u cbx-
pansiBane na 6o2zamcmBomo ToBa Bazku B natli-coasiMa cmenen 3a Baaymnume u cpoyHu-
me geno3umu U mo noumu npe3 ueaust HabarogaBan nepuog — go 1995 2. B mbpcene na
goxogoHOcHO Baazane npumexkameaume Ha cBobogHu napuunu pecypcu npegu3BukBam
Oym B cnecmsaBanusma®.

> @akmop na mosu npouec e u Henpekbchamomo nokauBane na ocnoBrust AuxBen npouenm
kamo wacm om anmuungaaguonnama noaumuka na BHB.

® B maba. 1 gannume 3a memnoBeme na napacmBane na cnecmsiBanust 3a Bpememo 1996-1997 2.
Ca HOMUHaAHU u He omuumam Bucokama ungaauusi.
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Tabauua 1
Hunamuka na cnecmsiBanussma 1990-1997 2.

19902. | 19912. | 19922. | 19932. | 19942. | 19952. | 1996 2. 1997 .

CnecmoBnu
BAaoz08e,

- OMHOCUMEAEH gsiA
(1) % 79,99 19,66 16,04 15,44 12,23 12,48 8,10 6,56

-mewmn (2) % - -11,00 26,79 38,74 45,64 41,54 41,14 178,07

Cpounu geno3umu

- OMHOCUMEACH

ain % 18,85 31,88 47,20 60,55 49,39 55,15 32,36 23,26
- memn % - 512,82 | 129,96 84,87 50,00 54,93 2762 | 146,79
JMunamuka

laac%“m"sa““"' . 262,26 55,34 44,11 83,89 38,76 | 117,50 | 24332

J1s1A na cnecmsBa-
nusma 8 BBII % 49,34 61,91 64,63 60,76 61,45 53,41 60,71 20,23

1) Om Bcuuku cnecmsaBanust B 6ankume.
2) CnpsmMo npeguiecmBawama 20guHa.
H3mounuk: BHB. I'oguwnu omuemu 3a cbomBemuume 20guHu.

Hpyau ¢pakmopu, 3acuaBawyu akmuBunocmma cpeg Baokumeaume, ca mbpcenemo Ha
N0-goXx0gOHOCHO U NO-cu2ypHo Baazane na cpegcmBama, kakmo u nazapnama npuBaeka-
meAHocm Ha cpaBHumeano noBume 3a wupoka wacm om cnecmumeaume npogykmu.
Baaymnama cyGcmumyuust e sicHo u3pa3ena 3a nepuoga, ¢ nukoBu 3nauenus B kpusucnu-
me 1996-97 2., koecamo 6sizcmBomo kbM cmadusnu goarapoBu u gpyzu Barokenus vac-
MmuyHO cbxpaHnsaBa nokynameanama cuaa Ha AeBa u 6oezamemBomo, HO MHO20 NO-CUAEH €
npepasnpegeaumeAnusim pesyamam om mesu Baoxkenus. IIpuuunama 3a nezoBomo npo-
sBaenue e obesuenkama na aeBa u nokynkama na Baaymen geno3um npu napacmBawa
AeBoBa uena.

IIpepa3npegeaumeanama poast Ha 6ankoBama cucmema upe3 cnecmoBnama U ¢pynk-
uusi ce uzpazsaBa omuemauBo B gunamukama Ha geno3umume B8 Baayma. Jlo nauaaomo
Ha npexoga Baaymuusim kypc Ha aeBa kbM goaapa € cuaAHO agMuHUCmMpupaH u npu om-
cbemBuemo Ha peaaeH Baaymen naszap npeobaagaBawama vwacm om gomakuncmBama
HsSMam gocmbh go HaAu4Ha uyxkga Baayma u Bwv3amozxknocm ga cnecmsiBam B nes. {opu u
npumeXkameaume Ha Baaymnuu Baoz2oBe ¢ npouzxog om mpygoBu ycayeu, peasusupanu B
gpyau — m.Hap. Hecouuasucmuuecku cmpanu, ca cuaHo o2paHudenu B nayuna Ha noa3Bane
u Bvamoknocmume 3a nokynku. Aubepaausupanemo Ha Baaymnume nasapu nopakga
3acuaen unmepec koM goaapoBu HaauuHocmu u cnecmsiBanus B naceaenuemo. OuakBa-
Husima ca 3a cmabuau3upane u yBeauuaBane na 6oezamcmBomo, kakmo u 3a npumezkaBa-
Hemo Ha gocmamb4Ho koHBepmupyeM napuuen pecypc.
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Tabauua 2
Hunamuka na Baaymnume genozumu u Baaymuust kypc
3a Bpememo 1991-1997 2.

19902. | 1991a. 1992 . 1993 2. | 1994 2. 1995 . 1996 . 1997 .

Basymnu
geno3umu,

5,25 30,918 32,349 43,604 | 128,173 | 150,030 | 600,184 2428,566
MApg. AB.

- Hs1a B kBa3u

napume % 19,17 | 42,51 28,89 24,01 38,38 32,37 59,55 70,18

- Hsa B8 wupo-

kumenapu % | o8 | 2006 | 2111 | 1863 | 3066 | 2571 | 4581 40,35

- Temn Ha
NpoMsiHa,
npegx. 20oguHa
= 100 %

- 488,91 4,63 34,79 193,95 17,06 300,04 304,64

Baaymen kypc
AeBoBe

3a1USD 2,84 16,678 23,339 27,648 54,247 67,168 | 487,35(1) | 1776,5

- Temn na npo-
MsIHA, NPegX. 20-

guua = 100 % - 487,25 39,94 18,46 96,21 23,82 625,57 326,08

(1) 32 1996 u 1997 2. kypcom e cpegnomeceunusim 3a M. gekemBpu. Haii-Bucoka cpegna Meceuna cmotinocm
kypcem uma npe3 M. ¢peBpyapu 1997 2., koezamo gocmuea 2045,5 AB.3a 1 USD.
HUsmounuk: BHB, HCI.

ITpepasnpegeaumeanusim epekm om cnecmoBrocmma BbB Baayma ne ce nadato-
gaBa ekcnauuumno npe3 ueausd nepuog 1990-1997 2. Hanpumep egna omHOCUMEAHO
no3umuBua gunamuka kbm 3ana3zBane nokynameanama cuaa Ha goxoga u cmotl-
HOcmma Ha Hampynanomo B napuuna ¢opma 6ozamcmBo uma npe3 1995 2. Cpegno 3a
nepuoga 1991-1995 2. Baokenusima BvB Baayma, koumo ca npegumMHo goaapoBu, nHa-
pacmBam cbe 148 % 2oguwno. B mo3u nemzoguwen nepuog, Bbnpeku nonuwkumea-
Hama guHamuka na ukonomukama kamo uysao, uma uzBecmno okuBaenue npe3 1994-
95 2. u gopu npu cepuo3Hume cbmpeceHusi Ha BaaymHume nazapu om 1994 2. obe3-
uenkama Ha AeBa ne e moakoBa 2oasama, koakomo e B caegBawume gBe 2ogunu. Ae-
Bom noeBmunsBa om 16,7 go 67,1 aB./goaap, uau c 301,79 %. Cpegnozoguuinama oo6es-
uenka npes nepuoga 1990-1997 2. e 133 %.

Hannume B Tabauua 2 od6xBawam camo opuuguasno gekaapupanume Baaymuu cpegce-
mBa, Baokenu B 6ankoBama cucmema. Te ne gaBam undopmauus 3a cnecmenume Ha-
AuuHu uy’kgecmpannu naamexknu cpegecmBa, koumo no peg cbobpakenus ca gvpzkanu B
AUYHUME mpe3opu Ha 2pakganume u pupmume.

ITo Bpememo na Baaymnama u 6ankoBama kpuza om 1996-1997 2. uma gBa ocnoBuu
kanaaa, npe3 koumo ce cb3gaBam Bv3moknocmu 3a neepekmuBuo uznoazBaune, 2panu-
yewo ¢ usmouBane Ha goxogume U HamaasiBane 6o2zamcmBomo na gomakuncmBama npu
3acuaena cnecmoBna akmuBnocm om msaxna cmpana. I[TepBuadm om msx e cBbp3an
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cbe 3amBapsinemo Ha 19 mbpaoBcku 6anku 3a Bpememo 1996-97 2. Ivpzkanume B msx
Baaymnu cpegcmBa ca okoao 25 % om Bcuuku Baaymnu genozumu. Kvm M. gekemBpu
1997 2. geno3umume BB Baayma B me3u 6anku Beue ca na cmoiinocm 177,659 mapg. AB.
u cbemaBasiBam 7,3 % om Bcuuku Baaymuu genozumu B 6ankoBama cucmema.

BankoBama kpu3sa, ocBen no aunus na goaapoBume Baozkenusi, e pakmop, gonpuna-
csw, 3a 3acuaBane Ha npepasnpegeaumeanume npouecu B cmonancmBomo upe3 npsika
3az2y0a Ha napuvyHu HampynBanus Ha HaceaeHuemo u OusHeca. [TocmaBsHemo Ha cne-
uuasen pexkum u 3amBapstnemo Ha 6anku npe3 1995-1997 2. e munuven npumep B moBa
omuowenue. ITo npuaokenama komnencauyuonna cxema, HanbAHO nokpumu 3a cmemka
Ha Orogckema ca Baozkenust go 20 xua. aeBa na naceaenuemo u no 50% om ¢gupmenume
geno3umu u om Baokenusma B8 Baayma. 3amBopenume 6anku ca oGpemenenu ¢ MHO20
HecbOupaemu Bzemanua kakmo om uwacmuust cekmop, maka u om gevpzkaBuu npegnpus-
musi. Pazgagenume kpegumu B 2oasimMama cu uwacm He o0caykBam peaanusi cekmop. Te
cmaBam uzmounuk Ha He3akonno obozamsiBane Ha noayyameaume — npeku uau ungu-
pekmuu coocmBenuuu na 6ankume u npegcmaBumeau Ha ynpaBasBawume gbpzkaBuume
npegnpusimust. Cxemume Ha uzmouBane Ha napu om mbp2oBckume H6anku ca MHO20 U
paznoodpasnu. ITpuBugno 3akonocbobOpasnu, omnyckanume kpegumu uau ca B epynama
Ha 20AemMume u Bbmpewnu 3aemu, ¢ koemo ce napywaBam cbomBemnume Hapegbu na
BHB, uau ca omnychamu Heueaecbo0pa3Ho — Ha 2ydewu npegnpusamust. B nskou cayuau
2eHepamop Ha aowu 3aeMu e gbpkaBnama noaumuka, kosmo npunyxkgaBa onpegeaenu
0anku — nanpumep Cmonancka 6anka u Munepaabank, ga 3axpanBam ¢ napuuen pecypc
¢dupmu, Hezapanmupawu eaeMenmapHo paBauwe na epekmuBruocm.

Hpyeussm kanaa e ocnoBan Ha cneuudpuunomo npunygumesno cnecmsiBane — 0s2cm-
Bomo kbm goaapa. B pesyamam na ukonomuuecku u cnekyaamuBuu ¢pakmopu uenama
Ha wamckama Baayma gocmuea 3000 AB./goaap, na 2epmanckama mapka — 1500 aB., no
Bpeme na kpuzama. Camo 3a nepuoga 1996-1997 2. aeBbvm ce obe3uensiBa ¢ 475,83 % eo-
guwno. To3u npouec uznpeBapBa 3nauumeano gunamukama Bb8 BaaymHume geno3umu,
koumo napacmBam c¢ 302,32 %. IIpouecume Ha cuaHa obe3uenka Ha HauuoHaaHama Ba-
Ayma u cmpemekbm Ha obegneaume 0ba2apcku gomakuncmBa ga 3anazsm cnecmsiBanu-
sma cu, cyocmumyupaiiku 2u cbc cmaduanu uykgu naamezknu cpegemBa, psizko cBuBam
pasMepa Ha peaAHO HampynaHume napu4Hu pecypcu u cb3gaBam ycaoBusi 3a npepasnpe-
geagHemo uM kbM ozpanuuena yacm om odwecmBomo. Ts BkarouBa epynupoBku u Auua,
koumo, npeguzBukBatiku nanuka na Baaymnume na3apu, upe3 ymeau cnekyrauyuu ce Bb3-
noa3Bam om cmpemexka kbm cbxpansBane Ha cnecmsiBanusima Ha 2pakganume u ¢up-
mume. B pesyamam na kpuzama uacm om goaapoBume cpegcmBa ce usmeaasim om 6an-
koBama cucmema u no ouenku na (Degepaanama pesepBua cucmema na CAIIl B cmpa-
Hama 3anouBam ga uyupkyaupam okoao 1,2 Mapg. goaapa B 6uszneca u 8 gomakuncmBama.

Ho npsika 3a2y6a na napuunu Baozxkenust Bogu u ceuwiecmByBanemo Ha m.nap. ¢punanco-
6u nupamugu, kakmo u na koonepamuBrnume kacu (6anku). ITopBume ca cgpykenus 3a
B3aumno gunancupane, Hanpumep ,,Aatipuoiic” u nogo6Hu popmupoBanusi, peaucmpupanu
no TwepeoBckust 3akon, koumo npuBauuam Baokumeau cpewy Bucoka auxBa, u usgaBane na
Oeaeskka 3a 3agbakenusma, a ne cepmudukam 3a popmupan genosum’. ITbpBonauaano ce

" Tvii kamo no 3akona 3a 6ankume u kpegumnomo geao (1992 2.) me3u pupmu He ca peaucm-
pupane kamo mwbp2oBcku 6anku u He Mozam ga nabupam cpegcmBa nog popmama Ha genozumu.
Baokenusima 8 msx He ce 2apanmupam om mo3u 3akoH u He nogaexkam Ha konmpoa u HaOAroge-
Hue om cmpana Ha BHB.
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npakmukyBa Bpbwane na Baokenuemo ¢ Bucokama auxBa, no ocnoBa 3a no-Bucokust goxog
ca npuBaeuenume HoBu Baokenus. Habpanussm napuuen pecypc ne ce nacouBa kbm neue-
AuBuu npoekmu uau getinocmu. C He2o, ocBen pedunancupane na 3agoakenusma kom
Baokumeau om npeguecmBawu nepuogu, ce 06AazogemeacmBam cblgameAume u ynpaB-
AsiBawume me3u ¢punancoBu uHCMUmMyUUU, NOAyYUAU Oe3npuHUUNHO 20AeMU kpegumu npu
OAazonpusamen pexkum Ha Bpbwane, uAu peaAusupasu 6e3cMucAeHu mpaHchepu U HeCh-
wecmByBawu geaoBu npoekmu B cmpanama u uykouna. Ilo nogoden nauun, Ho peaucm-
pupanu no 3akona 3a koonepauuume, geticmBam u koonepamuBaume kacu, yuumo gupek-
mopu u gpyau ynpaBasBawu usmouBam pecypcume um, kamo nati-uecmo 2u odpbwam Bs8
Baayma u 2u unBecmupam no u320geH 3a msx HauuH, B MHO20 cAyuyau 3ag 2paHuua.

KoM pakmopume, cnomoznaau 3a npuBauuane na cnecmsiBanus B8 6anku, e u AuxBe-
Husm npouenm. OcBen nazaphHu cuau, Bbpxy nezoBomo paBruwe u gunamuka Bausnue
okaszBam konkpemnama uenoBa noaumuka na mbpeoBckume Ganku u geticmBusima na
uenmpaanama 0anka. Konkypenuusma B 6ankoBus cekmop nogmukBa omgeanume 38e-
Ha kbM aepecuBro u nedaazopazymMHoO noBegeHue npu npegaazaHemo UeHa Ha genosu-
mume. To e ocnoBano na nokauBane na auxBenume npouenmu, 6e3 moBa ga ce 2apanmu-
pa om cucmeMa 3a 3acmpaxoBane Ha geno3umume u cna3zBane na npaBuaama 3a kanuma-
roBa agekBamuocm, puckoBa cmpykmypa Ha akmuBume u gpyeu. Taka npuBaeuenume
om wupoku caoeBe Ha HaceaeHuemo cpegcmBa ce mpanchopmupam B Henagekgnu ak-
muBu (npegumno kpegumu), ywacm om koumo cmaBam neoGcaykBanu u ¢pakmuuecku
aukBugupam cnecmsiBanusima na gomakuncmBama.

PecmpukmuBnama opuenmupanocm na Mmonemapnume geticmBust na BHB npes ueaust
nepuog e 0a3upana Ha nokauBane Ha ocHoBHusi auxBen npouenm (OAII) — uenama na
aoMbapgHume U kpegumu. B pesyamam OAII ce npeBpbwa B cuaen npoundaauuonen
¢dakmop. ToBa ce cbuemaBa nebaazonpusamuo ¢ ouakBanusima na Baokumeaume 3a no-
Bucok HoMuHaaen goxog u 3a2y0a Ha nokynameaAHa cuaa Ha AeBa.

IIpe3 nepuoga nomunaanume auxBu kamo usiao 3nauumeano npeBuwaBam paBauwa-
ma om 80-20gunu, koezamo me ca naanupanu u cmpozo peaaamenmupanu. ToBa npuBauua
o2pomen Opoli Baokumeau B cucmemama, koumo npakmuuecku npe3 2oasiMama uacm
om nepuoga ca noayuaBaau ompuuameanu peasnu auxBu, nopagu no-Bucokama undaa-
uust. Jlannume nokasBam, ue go 1998 2. npeobaagaBam ompuuameanume auxBenu npo-
uenmu. C moBa 6ankoBama cucmema He cnomaza 3a cbxpansBane goxogume u 6o2amc-
mBomo na gomakuncmBama. Ts cbgelicmBa 3a msxnomo npepasnpegeaenue kvm onpe-
geAeHu 2pynu u caoeBe om obwecmBomo, B pesyamam na koemo obegnsiBa 3nauumeana
yacm om HaceAeHuemo.

Tabauua 3
Homunaanu u peaanu auxBenu npouenmu no eguomeceutu genosumu (1), 1991-1997 2.

1991 2. 1992 2. 1993 a. 1994 2. 1995 2. 1996 2. 1997 a.

Homunaaen AuxBen

npouenm 42202) | 375 355 | 426 291 661 3.89

Peaaen auxBen npouenm -114,91 -1,16 -0,62 -2,34 0,59 -5,91 -8,14

(1) Cpegnozoguwno paBuuwe.
(2) 3a Bcuuku genozumu.
H3mounuk: GHB
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B 3akarouenue, upe3 cnecmoBuama ¢pynkuust 6ankoBama cucmema Ha cmpanama gon-
punacs 6 3Hayumesna cmeneH 3a npepa3npegeseHuemo Ha goxogume u fozamcmBomo Ha
o0wecmBomo, ¢c koemo ce npeBpowia u 6 equn om pakmopume Ha He20Bomo 00egnsiBane.
Edekmume om mo3u Hauun Ha ¢pynkuuonupane Ha cucmemama ca cpaBHUMEAHO gbA20C-
pounu. Te 3acsieam kakmo unBecmuuuonnama akmuBrocm Ha 6usneca, maka u noBegenue-
mo Ha cnecmumeaume 3a Bpememo caeg 1997 2oguna. o 2001-2002 2. € MHO20 Bsia pacme-
’kbm Ha Baockenusima B 6ankoBama cucmema (B:k. Tabauua 12), ocobeHo na mesu B nauuo-
HaaHa Baayma. ITpuuunume 3a nedaazonpusimuume pazBumust u nocaegecmBust cnpsimo aky-
MyAupanemo Ha cBobogHume napuyHu pecypcu Ha odwecmBomo ca cBbp3anu cbe:

m Huckomo paBHuwe Ha peasaHume goxogu u He3agoBoAumeAaHuss memn Ha ukoHomu-
yecku pacmezk. To3u kpbe npuuunu uzauzam u3Bou odbekma na pazpadbomkama — 6anko-
Bama cucmema, u ca cBbp3anu ¢ kpusucno-genpecuBuama ¢aza B ukonomukama, pecm-
pukmuBnama makpoukonomuuecka noaumuka caeg 1997 2., cBuBanemo na omBope-
Hocmma Ha ukonomukama;

m uHpaauuoHHama u kpusucna namem na gomakuncmBama u 6usneca, kossmo 2enepu-
pa nexkeaanue ga ce noa3Bam ¢unancoBume ycayeu na odpuuuasnume 6ankoBu nocpeg-
Huuu u keaanue ga ce nampynBam cpegcmBa u3Bbn ukonomuueckama cucmema. Ilpu
mo3u npouec He cmaBa Bbnpoc 3a Heaezaano npugodbumu u ykpuBanu goxogu, a 3a pecyp-
Cu, NomeHyuaAHo goosbp u3movHuk Ha HampynBanus u unBecmuuuu B cmonancmBomo;

m ompuuameaHume AuxBenu npouenmu no Baokenusima B aeBa. B moBa omnowenue
ouenkama Ha cnecmumeaume € no-ckopo unmyumuBna, no Bspna. Peayamamsm e gonba-
HumeAHo ombOabckBane Ha pecypcu u3Bou kpweoodbopoma na pongoBeme B ukonomukama
u HapacmBane geaa Ha nenpouszBogumeAHo HacouBanume uzzemBanusi om goxogume.

1.2. Kpegumna ¢pynkuus

IIpe3 nepuoga 1990-1997 . pazBumuemo nHa kpegumnama ¢ynkuust e npomuBopeuuBo u
He Moxke ga ce oueHU egHO3HAuYHO noAokumeAHo uau kamo cuano HezamuBen cmonancku
¢dakmop. Heabm na kpegumume koM BBII na cmpanama napacmBa u gocmuea npuem-
AuBu, om 2A.m. Ha nazapHomo Oankupane pazmepu. ToBa o3nauaBa 3acuaBane na kpe-
gumnama ¢ynkuusi u pazwupsaBane 6ankoBomo nocpegnuuecmBo. Hanpumep gannume
om coopHume 0asancu Ha mbpzoBckume 6anku u JICK 3a kpegumume kvm HedpunancoBu
kauenmu nokazBam koaeb6auBa gunamuka, nHo ¢ uskaroueHue na kpusucnama 1997 e.
cpeguomo paBuuwe na omunowenuemo kpequm/bBII e 87,34 %. IIpe3 omgeanume 2ogu-
HU 3HaueHuemo Ha mo3u Baxken makpoukonomuuecku nokazamea Bapupa. ITokazameana
u koauwecmBenocmma B kpegumupanemo, kosimo, cenocmaBena ¢ nonukumeanama
mengenuus B ukonomukama, geticmBa kamo gecmabuau3upaw, u npoundaavuonen ¢ak-
mop. OcBen noguepmano npepasnpegeaumeaHume epekmu cnpsimo goxogume u 602am-
cmBomo, peaauszupanama no mo3u HayuH kpegumna ¢pynkuus uepae no-nucko epekmuB-
Ha poas cnpsiMo npenacouBanemo Ha pongoBe B cmonancmBomo.

Tabauua 4
Ommnowenue Ha kpegumume 3a nepunancoBust cekmop kvm BBII, %

1990 2. 1991 2. 1992 2. 1993 2. 1994 2. 1995 . 1996 2. 1997 2.
Kpegum/BBII 111,91 86,53 62,41 104,16 80,58 52,69 100,24 12,5

WU3zmounuk: GHB.
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B pesyamam na pecmpukuyuume u cbemostHuemo Ha ukonomukama kamo usiao npes
1997 2. 6ankume npoBekgam noaumuka nHa oepanuuaBane na kpegumnume onepauuu.
ToBa cBekga geaa na omnycnamume kpegumu 3a nepunancoBu uncmumyuuu go 24 % 8
akmuBume um. Ho, kamo usiao npe3 nadbarogaBanust nepuog mozke ga ce 208opu 3a kpe-
gumen 0ym. Caeg 1990 2. npekomepnomo kpegumupane — npu cBuBane B geaoBama ak-
muBnocm, npecmpykmypupane na ukonomukama u nossBama na MHozo puckoBu 3aemo-
noAyuameau, € egun om Haii-cepuozHume kanasu 3a npepa3npegesenue u usmouBane
Ha HAMpPynaHomo no Bpememo Ha couuaAau3Ma HauuoHaAHO OozamcmBo. Cxemama Ha
me3u npouecu e odwouszBecmua — omnyckam ce kpegumu na gvpzkaBuu u uacmuu ¢up-
mu. Tsaxnomo obcaykBane ce 3abaBst uau cnupa. Llenmpasnama 6anka pedunancupa
mbp2oBckume Oanku, a 6rogzkembm npuema naawanusima Ha gepkaBuume ¢upmu kamo
cBoti gbaz u 2u ypexkga. ToBa Bogu go nampynBane na 2oaemu npocpouust, HeodcaykBanu
u aowu kpegumu u 3amBapsine na 6anku, yuumo 3agwakenus nramoBapBam Grogkema.

3a nepuoga 1991-1997 2. gunamukama na pacmezka na Bompewnusa kpegum 3a Gro-
gkema u 3a gepkaBuume npegnpusimus € BneuamasBawa. Tsa Bb3auza cpegHO20gUWIHO
Ha 143 % (1991-1997 2.) 3a 6rogxkema u nHa 78,3 % npu gvpkaBHume npegnpusimus. ban-
kume npe3 nepuoga mozam Hatii-odwo ga ce kaacupuuupam kamo pecypcnu u kpegumu-
pawu. Kem nvpBama 2pyna cnagam JCK, Byabank u OBB. Te mobuau3upam 2oaemu
cnecmsiBaHusi om HaceAeHuemo, HO cpegcmBama cu nHacouBam kem mekgybankoBus
nazap, nognomMaeaiiku uenmpaanama Oanka. Ilpakmuuecku akmuBnu kpegumopu na
Obuzneca u gomakuncmBama ca ocmanaaume, omaocumeAHo no-maaku 6anku. Omnycka-
HUmMe om msx kpegumu nonagam B 2pynama Ha Aowume u HeoOcaykBanu Bzemanus,
nopagu moBa, ue ca Hacouenu kbM HebArazonagekgnu kauenmu, auua u pupmu, cBop3anu
¢ akuuonepume, koumo ¢popmupam m.uap. Bbmpewnu u 20aemu kpegumu.

HobazoBomo ¢unancupane na Orwogxkemnume geduuumu e npsik npoundaaguonen
¢akmop. B 0bacapckama ukonomuka mo gonpunacs 3a Haauvuemo Ha xunepuHdpAaayuoH-
Ha BbaHa B Hauaaomo Ha 1997 2. B nogoOna nacoka geticmBa u kpuzama B 6ankoBama
cucmeMa, onumbm 3a npeogoasiBane na neezamuBume om kossmo B 3nHauumeana cmenen
namoBapBa 6rogxkema u nogxpanBa cuanume npounpaaguonHu umnyacu B ukonomuka-
ma. Kem 1998 2. npakmuuecku ¢pasupanu ca 19 6anku, u B cucmemama ocmaBam 24 6ba-
2apcku gupzkaBuu u wvacmuu uncmumyuuu u 10 uyzkgecmpannu 38ena.

Tabauua 5
TemnoBe na pacmezk na Bbmpewnus kpegum 3a nepuoga 1991-1997 2., (1) 8 %

1991 . 1992 2. 1993 2. 1994 2. 1995 e. 1996 2. 1997 .

Kpegumu 3a 010-

gkema 400 99 107 53 7 215 136
Kpegumu 3a nedu-

HaHcoBu gbpkaBru 125 34 37 29 -35 187 171
npegnpusmus

(1) Cnpsimo npeguecmBawama 2ogusa.
HU3zmounuk: BHB, HCIUL.

Kpegumnama ¢ynkuust na 6ankoBama cucmema ne cnomaea 3a epekmuBnomo npena-
couBane Ha napuuHume pecypcu Ha odwecmBomo. Tst gonpunacs 3a npepa3npegeaetue
Ha goxogume u 60o2amcmBomo upe3 6ezomzoBopHomo omnyckane na kpegumu u 3aHu-
skenus konmpoa Bepxy 0ankoBume gabknuuu. ITokazameana e noBuwiumeanama men-
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genuust B coMaumeanume u 6e3nagekguu kpegumu® 3a Bpememo 1995 — roau 1997 2. Tpu
ouenkama um BHB npuaaza kpumepus cpok na npocpouust u ouenka na gavknuka. Han-
pumep kbMm cbMHUmMEAHUME B3eManust om 2pyna A ce omuacsim makuBa, 3a koumo uma
ocHoBanus ga ce cuuma, ue gabknukbm He € cmabuaen BoB PpunancoBo omuowenue u
npocpouuemo e go 30 gnu. ComMHumeanume Bsemanust om 2pyna b ca makuBa, koumo
umam go 90 gnu npocpouust u ouakBanus, ue gabknukbm npakmuuecku ne moxke ga 2u
nokpue ususinro. beznagekgnu ca Bzemanusima ¢ npocpouust Hag 90 guu u 06s18en B ne-
cbCcmosimeAHocm gAabkHUK.

Hpye apeymenm, nomBbpxkgaBaw, mesama, ue u gopkabnama noaumuka e neagek-
Bamna — BMecmo ga ce uHUULUUpPam npouecu Ha mbpceHe Ha omzoBopHocm om noAyvame-
Aume Ha 6ankoB pecypc u cankuyuonupanemo um npu gokasBaune na Buna, gepkaBuume unc-
mumyuuu npegnpueMam mepku cpeuly kpegumopume. ToBa e ckpum nHavun 3a gbpzkaBhuo
npomezkupane Ha auua, ¢upmu u pynupoBku, koiimo ce okasBa uzkarouumeano Bpegen 3a
pa3Bumuemo Ha nazapHume omuowenus B cmpanama. Jlepunupanemo u uzBezkganemo na
cBemao Ha gelicmBust uau Ge3geticmBust na negodbpocvBecmuu gvpkaBuu caykumeau ce
okasBa mpygHo u 3a cbgebHama cucmema, u 3a ukonomuueckume anaausu, mbii kamo nsima
gocmambuHo gocmoBepna, opunuasna undpopmauust. OcmaBsiiku Bneuamaenue 3a 6e3naka-
3aHOCm, 0COOEHO npu 20aemu $puHancoBu MawuHauuy, mo3u HavyuH Ha noBegeHue Ha gobp-
’kaBrHume uHCmMumMyuuu cmuMyAupa pazBumuemo Ha pa3AuuHuU HeAe2aaHu getinocmu, koumo
cbwo ca pakmopu Ha npepaznpegeaeHuemo Ha goxogume B odwecmBomo.

Tabauua 6

BugoBe kpegumu (1), 3a Bpememo 1995 - 1onu 1997 2. 8 %

Ilepuog XII. 1995 2. XII. 1996 2. VI. 1997 2.
Ipynu 0Gan- I 1I 11 I I 11 | 11 11
ku 2pyna 2pyna 2pyna 2pyna epyna | @pyna 2pyna 2pyna 2pyna
PegoBuu 51,65 52,34 11,16 43,07 40,86 0,97 42,44 10,99 2,59
kpegumu
CobMHUmeA-
Hu —2pyna A 41,15 31,87 85,31 29,00 42,68 76,78 36,13 79,34 86,55
CobMHUmeA-
Hu - zpyna b 0,61 5,94 3,53 19,53 2,89 5,19 13,49 3,81 1,95
Be3nageXkg-
nu kpegumu 6,58 9,85 0,00 8,40 13,57 17,05 7,94 5,86 8,92
Obwo (2) 99,99 100 100 100 100 99,99 100 100 100,01
T'oremu
kpegu- 197 117 308 193 350 121 109 578 151
mu/kanuma-
AoBa 6a3a

(1) B nbpBa 2pyna Bauzam cegem 20aemu gbpzkaBuu Ganku, B8 Bmopa 17 6anku ¢ yacmen kanumaa(masku
6anku), a B8 mpema — 6ankume ¢ uyskgecmpanen akuuonepen kanumaa. He ca Bkarouenu 6ankume B npouegypa
Ha HECHCMOSIMEAHOCT.

(2) Tvii kamo gannume B koaonume ca B3 ocnoBa opuyuasnama undpopmauust na BHB nskou cymu ne ca
mouno 100.

H3mounuk: BHB

8 Cnopeg Hapegba Ne 9, 06n., [1B, 6p. 64, 27.VIL.1993 2.
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Kpegumnama ¢ynkuus na 6ankoBama cucmema 3a Bpememo 1990 — ronu 1997 2. ce
nposBsiBa npomuBopeuuBo cnpsimo Bvramoknocmume 3a mpancopmauusma Ha cnecmsi-
Banusima B unBecmuuuu. B gonbanenue ms gecmumyaupa geaoBama akmuBHocm Ha
gobpocbBecmuume npegnpueMauu, nognoMaza noAyopuuuaAHOmMo npepasnpegeAcHue Ha
obwecmBenume pecypcu u uzBekganemo um no pazauunu kanaau uzBbn nomouume B
cmonanckama cucmema Ha cmpaHama.

1.3. Cneuuduka B nposBaenuemo na ocmanasume ¢pynkuuu
nHa 0ankoBama cucmema

Pa3naawyameana gynkyus

Hacaegenama pa3snaawameaHa cucmema om BpeMemo Ha UEHMPAAHO NAaHUpaHama
ukonomuka e uzkarouumeano 6aBna, neepekmuBna u na Hucko mexnuuecko paBuuwe.
IIpe3 nepuoga 1990 —1991 2. paznaawanusma mexkgy 6ankume ce ypexkgam om ,,bank-
cepBuz®, mekgybankoBa akuuonepna ¢pupma, kossmo ¢ nomowma Ha 28 peauonasnu usz-
yucaumeAHu uenmpoBe u3BwvpwBa kaupune 3a yanacmuuuume 8 cucmemama. Bpememo 3a
okonuameano ypexkgane Bapupa om 24 uaca go neonpegeaen opoti guu, gokoakomo uacm
om cgeakume ce ypexkgam ¢ nowencku npeBogu. IToazBanama mexnuka om ,,bankcep-
Buz“ u om kauenmume U e ocmapsiaa u nenpousBogumeana. ToBa npegnocmaBst nucka
edpekmuBrnocm u konmpoa Bbpxy paznaawanusma, kakmo u 3a6aBsne na cmonanckume
obopomu. Ho geabm na 3akbcHeaume naawanust e 2,8 % (1991 2.), koemo ne e ocodeno
mpeBoxken pesyamam.

Ilenmpaanama Oanka gekaapupa namepenus (1990-1991 2.) 3a uenmpaausupane Ha
pasnaawaHusima, HO peaaHo npegnpuema Mepku npe3 1992 2. Cv3gagena e Komucus no
yau¢pukauus u 6ankoBu cmangapmu u e npuema Hapeg6a 3a naawanusima. Becuuku 6anku
u mexHume kaonoBe ca Bkarouenu B cucmemama BVICEPA. Ts npuema kacoBume nomo-
uu u ypexkga pasnaawanussma mMexkgy 6ankume, npu pezaamenmupanu npaBuaa 3a pasn-
Aawanus B 6poti, 3a omkpuBane, Bogene u 3akpuBane na cmemku, peg na naawanusi, 6e3-
kacoBu naawanus u gp. Om 5.10.1992 2. e BvBegena ¢pynkuyuonupawama u go guec cuc-
mema Ha cembamenm B BHB — cunxponusupawa naawanusima u BeBekgawa npunyuna
naawanusima ga ce uduguupam eguicmBeno om naameua — kpegumen mpancdep’. ITpu
ocbwiecmBsBane Ha naawaHusma ce gonycka kpamkocpouno usnoasBane na cpegecmBa
om MuHuMaAHume 3agbakumeanu pesepBu. 3abaBenume naawanus (nag 24 uaca) cna-
gamna 0,8 % (1992 2.) u 0,18 % (1993 2.).

ITepuogem 1990-1994 2. mozke ga ce ouenu kamo Bpeme, kozamo ce ¢opmupa cvBpe-
MEHHama pas3naawameAHa cucmeMa Ha cmpaHama. JV3anbaHneHuemo Ha masu ¢ynkuus
om O6ankoBama cucmema e na goopo paBauwe, Bbnpeku ye na egun Bxog Ha naamexkna-
ma cucmema ce nagam 11 300 xkumeau, npu nokazameau 742 3a Beaeus u 2330 3a CAILL.
ITokazamea, kotimo mepu gokoako epekmuBna e cucmemama, € omuoweHuemo 20guuieH

% 3a paszauka om uekupawume ce cmemku (npeodaagaBawu B CAIILl, Beaukobpumanus u gp.
cmpanu), npu koumo uHuuuamop Ha naawaHusima e Oeneduuuenma — gebumen mpancdep. Ilpu
masu cucmeMma ce 2apaHmupam napuuHume B3emaHust Ha pupMume u Auuama, ycneAu ga peasusu-
pam npogykuusi. B 6bacapckama npakmuka ce 2apanmupa 6ankama ¢ Haaudue Ha cpegcmBa no
cmemkama Ha naameua, u mozaBa ce mpancdepupa cyma Ha HeaoBust gocmaBuuk, ycnewno peaau-
3upaa duszHec getinocm.
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pasmep Ha mpancpepume/BBII. 3a Bvazapus mo e 3 — 2,5 nbmu (1993-1994 2.), npu
190 nbmu 3a IBetiuapust u 90 nomu 3a Qpanuusi.

ITpobaemu B paznaawanusima(uakawu naawanust) 3a npsB nbm ce nHabeass3Bam npe3
1995 2., ocobeno no omnowenue Bpbzkume na 19 npobaemnu 6anku ¢ ocmanaaume 38ena
B cekmopa. Te ce 3agbabouaBam no Bpeme na kpuzama 1996-1997 2.. Ilpakmukama ga ce
3a0aBsm pasnaawanusma Mexkgy 6ankume om egna cmpana npeuu Ha uHBecmuuuoHHa-
ma akmuBnocm na Gusneca, om gpyaa nognomaza npouecume Ha ¢opMupaHe u pazpacm-
Bane na m.nap. ,cuBa ukonomuka“, 3ampygunsaBa 6iogkemnama gucuunauna, ompazsiBa
ce Hebaazonpusimuo Bopxy ¢opmupanemo u noayuaBanemo na goxogume B gomakuncm-
Bama, ¢ koemo nogmucka akmuBrnocmma um Ha npogykmoBume nazapu. HapywaBanemo
Ha npuemume 72 vaca 3a okoHuameaHO ypexkgane Ha cgeakume 3acsiza npegu Bcuuko
dupmMume-noAyuameau Ha naawaHusgma, Ho ce ompassiBa nezamuBHo u Bepxy geaoBume
omHoweHus u goopomo ume Ha pupmMume-naamuu.

Baowenomo u3nbanenue na paznaawameanama ¢ynkuus e ompakenue na npobae-
mume ¢ aukBugnocmma u naamexkocnocobnocmma, kosmo umam 6ankume. Bunpeku
npegnpuemume pecmpukuuu u o3gpaBumeanu naaHoBe om cmpaHa Ha ueHmMpasHama
Oanka (1995 — 1996 2.), ¢pynkuusma nokasBa cepuo3nHo usmecmBane kvm naawanus B8
HaAuvyHU napu, u3dBouh 6ankume — opunuasnuam naameken obopom cnpsmo BBIT cnaga
Ha 1,7 nbmu npe3 1996 2. Paznaawanusma B naauunu napu uzdseBam ¢uckasnume 3a-
gbaXkenus, Mozam ga ce peaausupam B keaana Baayma, u ne 2enepupam cankuuu om-
HOCHO npousxoga Ha napume. B mo3u cmucba pazcmpoticmBomo Ha paznaawiameanama
¢ynkuus e pesyamam om ¢pynkuuonupanemo na 6ankoBama cucmema, HO mo ce npeB-
pbwa u BuB pakmop 3a nelinama gecmabuauzauusi, u 3a pazBumuemo Ha HeoPUUUAAHU
naawanus, koumo e mpygHo ga ce usmepsim u gokakam, no pesyamupam B oueBugHno
3aCUACH Npepa3npegeAumeAeH EACMEHM.

AukBugna gynkyus

Hopmaanomo ocueypsiBane na aukBugnocm 3a kauenmume 3aBucu om codcmBenust ka-
numaa, HaAuuuemo Ha gocmambiyHo AukBugnu akmuBu, u om Buga nacuBu, Hampynanu B8
06ankoBume uncmumyuuu. 3a cbecmosinuemo Ha O6ankoBama aukBugnocm moxke ga ce
cbgu no gunamukama Ha peguua nokazameau kamo pepunancupanemo om BHB, kanu-
maaoBama agekBamnocm, Buga coocmBenu akmuBu u nacuBu na 6ankume.
Pedunancupanemo e yacm om Bv3moxknume nHauunu nHa Bw3gelicmBue na uenmpaa-
Hama Oanka Bbpxy cbcmostnuemo u noBegenuemo Ha mbp2oBckume 6anku. Ilpes ueaus
Ha0atogaBan nepuog mo HapacmBa u npe3 1996 2. B3ema 3anAawiumeAHu 3a cmaOua-
HOCMMma Ha ueHume u cmonancmBomo pa3mepu. [Toaumukama na uenmpaanama 6anka
ga 3ana3u cmabuaHocmma Ha ¢unancoBama cucmema Bauza B npomuBopeuue ¢ Hnaii-
npueMauBama kpaiina uea Ha napuunama U noaumuka — uenoBama cmabuanocm.

Tabauua 7
Hunamuka na pepunancupanemo om bHB 1991-1996 2.

1991 2. 1992 2. 1993 2. 1994 2. 1995 2. 1996 2.
Pedunancupane, mapg. A8. 18,87 14,11 15,7 28,56 20,17 62,34

U3zmounuk: BHB.
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Hokamo 3a Bpememo 1991-1992 2. gomunupam HeoOe3neuenume kpegumu no Aunust
Ha pedunancupanemo na movpzaoBckume 6anku, npe3 caegBawust nepuog npeodaragaBam
aoMmbapgHume kpegumu. ITopagu neBv3mozknocmma ga ce pewam aukBugnume npobae-
mu Ha 6ankume camo ¢ pecypc om BHB, ms unuuuupa u opeanusupa mowpaoBe 3a geno-
3umu Ha MeXkgybankoB nazap, na kotimo e u ocnoBen gocmaBuuk ¢ nag 50 % gsia.

ITpuuunume 3a neobocnoBano 2oasiMmomo pedunancupane ca u BoB Buga npoBekgana
makponoaumuka — ¢uckasnama gomunauus, xapakmepusupawa Bpb3zkama BHB -
npaBumeacmBo npe3 ueaust nabarogaBan nepuog. Llenmpaanama 6anka e npunykgaBana
om npaBumeacmBomo ga noggepXka 2ydewu gbpXkaBuu O6anku ¢ aukBugnu npobaemu.
IIpe3 1993-1994 2. BHB pedunancupa BB Baayma G6anku ¢ npobaemu Ha BaaymnHume
nazapu. Hpye npumep B moBa omnowieHue e Heobe3neueHomo pedunancupane na Cmo-
nancka Oanka u Munepaabank. IIpe3 1995 2. BHB omnycka 11,4 mapg. neobe3neuenu
kpegumu B AB., npu obw, pa3mep Ha pedunancupanemo 3a cekmopa — 20,171 mapg. AB.
Ileama na onepauusima e ga He ce gonycHe cpuB B paznaawiameanama cucmema u 3a-
muxBane Ha AukBugnume ¢ynkuuu na Gankume. QunancoBomo munucmepcmBo
mpancdopmupa B HIK 3agwakenus kom BHB na gBeme cnomenamu 6anku 8 pazmep
Ha 36 Mapg. AB. IIpe3 1996 2. BHB pedunancupa 13 mbpeoBcku 6anku na obwama cyma
om 62,34 MApg. AB., npu ycaoBue, ye no-kbcno 3a 11 om mesu 6anku e ycmanoBuaa ne-
naamexkocnocodbnocm u e nouckaaa npouegypa 3a 06s18s18ane B8 necbcmosimeanocm.

PewaBanemo na npodaemume c aukBugnocmma upe3 pedunancupane He e Haii-
goopusim Bapuanm 3a cmabuau3upane Ha ¢punancoBusi cekmop u ocodeno gunamukama
na uenume. CpegcmBa om BHB, [ICK, OBb u Byabank omuBam 3a 6anku, koumo ca
dopmupaau obwupen nopmdeiia om aowu kpegumu u He mMo2am ga ¢pynkuuonupam
HOpMaAHO. BMecmo ga pauuonaausupam noBegenuemo cu u noBuwam epekmuBuocmma
Oom nAacupaHemo Ha pecypca, mbpeoBckume 6anku npogbakaBam ga ,,uzauBam® napu B
cmonancmBomo, 6e3 ga uckam cepuo3nu o6ocnoBku u ga caegam kopekmnomo nozacsi-
Bane na 3aemume. B peayamam B cmonancmBomo ce popmupa nagBucnaasa aukBugnocm,
Bogewa go napacmBawo HOMUHAAHO hapuuHO mbpcene u gelicmBa noBuwumeano na
uenume. B moBa omnowenue cuano npouH¢dpAauUOHHO U npepa3npegeaumeano Buageii-
cmBue umam u npekume kpegumu om BHDB 3a npaBumeacmBomo, cbwo pewaBawu
npodaemu ¢ aukBugnocmma B cmonancmBomo, nopogenu om kacoB gepuuum B gwp-
’kaBnus 61ogkem. IIpe3 1996 2. npaBumeacmBomo noazBa kpamkocpounu kpegumu om
BHB 3a 118 Mapg. AB. u gba2ocpounu — 3a 115 mapg. AB."

IIpo6aemume ¢ aukBugnocmma na 6ankume ca ompakenue u Ha popmMupanemo na
neagekBamna kanumaaoBa cmpykmypa. ITpakmuuecku npe3 nepuoga ce BaowmaBa noka-
3ameasim 3a kanumaaoBa agekBamnocm, kamo uma nognepuogu Ha OmpuyameAHu 3Ha-
YeHus 3a Hakou uHCMuUMmMyuuu, Npu MUHUMaAHU HOpMU 4 % Ha nbpBuuHus kanumaa u 8 %
Ha kanumaaoBama 6a3a — cnopeg npuemume 1987 2. cmangapmu B Bazea. Hanpumep, 3a
1995 2. gannume 3a obwama kanumaaoBa agekBamnocm (npu omuumane Ha Hegocmuza
om 3akonoBu npoBu3uu) B kpast Ha nepuoga ca ompuuameanu, 6e3 ga ce Bzema npegBug
cbemositnuemo Ha Byabank u nskou noBoauuensupanu 6anku'' Hegocmuebm na kanumaa
B cucmemama e 116 mapg. AB. go paBruwemo, npu koemo 6uxa ce usnbanuau bazeacku-
me uzuckBanus. ITogoOHu, HO He maka gpacmuyHu, ca pesyamamume u 3a 1996 2. nopagu

1020-20guwinu, ¢ 5 20guwen 2pamucen nepuog.
1 BHB, I'oguwen omuem, 1995, ¢. 97.
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cMsHa B mMemogukama Ha omuumane Ha Hskou om napamempume Ha kanumaaoBama
agekBamnocm.
®akmop na aukBugnocmma ca akmuBume, npumeskaBanu om 6ankoBume uncmumy-
uuu. HecamuBuo ompazkenue B moBa omnowenue umam nampynanume HeobcaykBanu
kpegumu om uacmnu u gbpXkaBnu ¢upmu, koumo npeuam na Hopmaanama 6ankoBa geti-
Hocm. 3a ga ce gage npeuusdHa ouenka Ha cbemostHuemo Ha OankoBama aukBugHnocm,
kossmo om cBost cmpana e B ocnoBama na aukBugnama ¢ynkuust na cucmemama, 8 npak-
mukama ce npuaaza cucmeMa om koepuuuenmu'?, Hati-uecmo uznoaszBanu om msix npes
nepuoga ca
m BucokoaukBugnu akmuBu/obwa cyma na genozumume, konkpemusupanu 8+8:
v' KacoBa naauunocm/JIenosumu;
v" PesepBu B uenmpaanama 6anka/eno3zumu.
m KacoBa aukBugnocm/Kpamkocpounu akmuBu;
m BucokoaukBugnu akmuBu/Kpamkompatinu akmuBu.

TabAuua 8

AukBugnocm na mwpzoBckume 6anku, 1990-1993 e.
Iloka3zamea 1990 2. 1991 2. 1992 2. 1993 2.
AeBoBu napuunu cpegecmBa/ITeno3umu, B % 4,2 5 18,7 12,8

U3zmounuk: BHB.

HapacmBawusam pasmep Ha napuunume cpegcmBa — kacoBa naauunocm natoc geno-
3umume B gpyeu 6anku, u pezepBu B8 BHB cnpsimo genodumume e nokazamea 3a akmu-
Bupane na aukBugnama $pynkuusi om egna cmpana, u HapacmBane nHa Baokenusima no
pesepBau cmemku, om gpyea cmpana. [Ipodaembpm e B moBa, gokoako ma3zu napacmBa-
wa aukBugHocm e cbomBemcmBawama Ha NapuyHOMO MBPCEHE, U HE 2€HEpUpa AU U
neeamuBu kbMm geaoBama akmuBrocm na Ousneca u nokynkume na gomakuncmBama.

IIpes ueaus nepuog — go 1997 2. usnbanenuemo Ha aukBugnama ¢pynkuus e nezagoBo-
aumeaHo. ToBa e o6ekmuBno obycaoBeno om nacaegenume BugoBe 6ankoBu ycayeu u
OMHOCUMEAHO mpygHama uMm u ckbna Mogepruzauusi B8 mexnuuecku u mexHoao2uueH
naan. Om gpyea cmpana, mo ce npoBokupa u om neagekBamna kanumaaoBa noaumuka,
Aowu kpegumu, neodocHoBano pedunancupane om BHB. 3anazBanemo na cmamykBomo
om o0wupHu kewoBu naawanus uzBbn 0ankume e pesyamam u om pa3pacmBanemo Ha
HeaezaaHume cgeaku, onumume ga ce ykpusim goxogu u gansuu, Buga nbpBonauasHo
nampynBane Ha kanumaau cbC CbMHUMEAEH NPOU3X0g, He3auHmepecoBanocmma Ha Cb-
gebHama cucmema om me3u Npouecu U omcbecmBuemo Ha peaseH UHCMUMYUUOHAACH
konmpoa u cankuuu.

Makponoaumuuecka gynkyus

Ha makpoukonomuuecko paBauwe 6ankoBama cucmema Bausie npsiko — upe3 noaumu-
kama, kosimo uenmpaanama 6anka npoBexkga, u omnocumeano onocpegcmBano — kamo
kanaa, npe3 kolimo npemunaBam epekmume om ocmanaaume BugoBe noaumuka. B mo3u

2 BvBegenu ¢ Hapegba Ne 11 om 1993 2.
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cMuchbA napuyHusim cekmop e cpegama, upe3 kossmo ce npegaBam u peaausupam edek-
mume om gelicmBusma Ha uncmumyuuume. Toli € u usmounukbm Ha nozumuBuu uau
HeeamuBHU cueHaau om ocmanaaume cmonancku cekmopu kbM uznbanumeanama, 3ako-
HOgameAHama u cbgedHama Baacm, m.e. Ha opueHmupu 3a 6bgewume Hacoku B npuaa-
2aHume pecmpukyuu uAU CMUMYAU.

IIpes nepuoga 1990-1997 2. BHB uma Bb3mozknocmu u npoBezkga napuuna noaumuka,
kosimo e npeodaagaBawo pecmpukmuBna, anmuundaanuonia no 3amMucha, HACOUEHOCM
u popma, HO He u kamo npakmuuecka peaausauyusi. Qopmasno € om guckpeuyuonen mun.
30panusm napuuen pekum ne e ocnoBan Ha ekcnauyumio 3agageHa HOMuHaaHa kom-
Ba, koamo Ou Bnecaa sichHoma u npegckaszyemocm B gelicmBusima Ha uenmpaanama 6an-
ka. bBankoBama cucmema c nsikou cBou geticmBusi ce npomuBonocmaBst na ocnoBamea-
HUme pecmpukuyuu om cmpasa Ha uenmpaanama 6anka u npaBumeacmBomo, u pakmu-
yecku npe3 1996 — nauaromo 1997 2. npunykgaBa makponoaumukama ga ,,go2zonBa“ kpu-
3ama B nest u ga ce onumBa ga cmekuu nebaazonpusmuume nocaegcmBus, Bmecmo ga s
Heympaau3upa npu 3apa’kganemo U. bescuauemo Ha uHcCmumyuyuume € nOpogeHo u om
HezauHnmepecoBanocmma Ha cydbekmuBuust pakmop (uunoBruueckust anapam Ha cpegHO
u Hali-Bucoko paBhuuwe), ¢ koemo ce gaBa BwvamozkHocm Ha omgeaHu HezoBu npegcma-
Bumeau ga nampynam cpegcmBa 3a cmemka Ha odbwecmBenomo 6ozamcmBo. Baaymna-
ma noaumuka e ocHoBana na pexkuma na naaBaw, Baaymen kypc ¢ eaemenmu na ynpaBasi-
Bane (MpbcHO naaBane). B pesyamam na Henpeuusupanu uamepBenuuu na BHB ce us-
yepnBa Baaymnusm pesepB na cmpanama, npegu3BukBa ce cuana odezuenka na aeBa u ce
npoBokupa nezoBomo obe3uensiBane.

Quckaanama noaumuka onpegeaeno goMuHupa Hag napuunama. Kaacuwecku apey-
menm B moBa omuoweHnue e npsikomo kpegumupane na 6rogxkema 3a pewaBane na npo0-
AeMume ¢ HapacmBawus gepuuum u Hegocmuza Ha NPUxXogu Om gaHbuu, Muma u gop-
’kaBuu cobcmBenocmu. TovpaoBckume Ganku, npeobaagaBawama wacm om koumo ca
gbpzkaBnu, ca npunyxkgaBanu ga kpegumupam negobpe ¢ynkuuonupawu dupmu, uau
makuBa, koumo nHe obcaykBam 3agwbakenusma cu. [TokpuBanemo na m.nap. kBazuduc-
kaanu ge¢puuyumu B kpaitina cmemka onupa go uenmpaanama 6anka, kossmo pedpunan-
cupaiiku mobpeoBckume 6Ganku, naauBa aukBugnocm B cmonancmBomo. ITpumep B
moBa omnowenue e cneuudukama B ypekganemo na gvaza na gopkaBuume npegn-
pusmus kem Cmonancka 6anka u Munepaabank. B cpegama na 1994 2. punancoBomo
MuHucmepcmBo emumupa 25 2ogquwnu gbpkaBuu Baaymuu odauzauuu Ha cmoliHocm
1808 man. w,. goa. IToaoBunama om msix, npumezkanue na gBeme 6anku, uznumBauiu
npobAeMU, ca 3aMEHEHU C gbAa2ocpouHu AeBoBu obauzauuu B cpegama na 1995 2., u me
om cBosi cmpana ca uskynenu om BHB. Taka B napuunusi cekmop ce BauBa pecypc, ¢
koemo ce ozpanuuaBam npouecume Ha pauuonaauszupane noBegenuemo na Bcuuku Gan-
ku, 8 m.u. u B gBeme cnomenamu uHCMuUMyUUUL.

ITocouenume eaemenmu om npoBekganama napuuna u ¢uckasana noaumuka umam
CuAHO npouHdaauuonno Bo3gelicmBue. B 3nayumesna cmenen undpaauusima B bBoaza-
pust go 1997 2. ce nposiBsiBa kamo napuuno o0ycaoBen penomen”. JTunamukama Ha na-
puunama Maca u 0a3za ca npoBokupanu B 3Hauumeana cmeneH om ¢QuHaHCUpaHEMO Ha
¢duckaanume u kBazupuckaanume gepuuumu, B pesayamam Ha koemo napacmBam unod-
AauuoHHama ganbyHa cmaBka u unpaavuonnusim gannvk 3a Bpememo 1991-1998 2.

3 Bk. PaaeBa (4).
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Tabauua 9
Makpoukonomuuecku xapakmepucmuku om undaanusimal991 - 1998 ., %

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998

PeaAen meMn Ha

pacmezXk na BBII -8,4 -7,3 -1,5 1,8 2,9 -10,1 -7,0 3,5
Vndaavus 473,9 79,5 63,2 121,9 33,1 310,8 578,6 1,0
Junamuka na M-

3 (wmupoku napu) | 124,8 42,1 47,62 78,6 39,6 124,5 25,3 9,6
Baaymen kypc

AeB/goaap 16,7 23,3 27,7 54,2 67,1 193,1 1676,5 | 1760,4
Mupaanuonna ga-

HbuHa cmaBka' 82,6 443 39,0 54,9 24,6 75,7 84,6 1,6
Nudgaravuonen

ganok/BBII 12,2 6,6 4,0 53 1,8 10,6 10,5 0,2

U3zmounuk: HCUI; BHB.

Hannume om mabauuama gaBam ocnoBanus 3a u3Boga, ue cbgelicmBaiiku 3a npo-
Bezkganemo na makpoukonomuueckama noaumuka, noBegenuemo na 6ankoBama cuc-
meMa Ha cmpanama ce npeBpbwa B cepuozen npounpaavuonen pakmop. ToBa e npegus-
Bukaao gonbaHumeAHO 3acuaBane Ha npepa3npegeAeHUemMO Ha goxogume U 6ozamcm-
Bomo na odwecmBomo u obegusaBane Ha 3HauumeAaHa yacm om Hez2o0. Bb3gelicmBuemo
Ha cucmemama 4pe3 2eHepupanume uHpaauuoHHu BbaHu uma kakmo makpo-, maka u
mukpoukonomuuecku usmepenust — upe3 HeegHnopognama guHamuka Ha pacmek Ha om-
HOCUmMEAHUME UEeHU, ompuuameAsHume AuxBenu npouenmu, nokauBawume ce ganbyHu
3agbaXkenus u cBuBawume ce peaanu goxogu Ha gomakuncmBama, wacm om koumo
epekmu ca komenmupanu u npu konkpemnume pynkuuu na cucmemama.

Ocmanaaume ¢pynkuyuu na ¢punancoBama cucmema npucbecmBam B egna uau gpyea
cmenen no-2ope B anaausume. Hsakou gonbanenus kbm moBa ca:

m VInpopmauuonna ¢pynkuusa. B unpopmayuonno omuowenue Hapeg ¢ nocmuzHa-
mume ycnexu, 0ankoBama cucmema, Bka. BHB, uzpasm poasima na ge3undpopmupawu
cmpykmypu, nogBeskgauyu cmonanckume cy6ekmu (nanp. upes Bucoku HomunaaHu AuxBu
no Baokenussma, mBvpge ampakmuBuu ycaoBus no nskou kpegumu, geticmBus na Ba-
AymHume nazapu u gp.). C moBa cucmemama nacouBa cBobogHume napuuHu pecypcu
kbM Heznauumeanu uau cnekyaamuBHu HauunaHusi, u gonpunacs 3a BaowaBane 6aazo-
CcbCmOsTHUEMO Ha Hauusima kamo usiao. ITokazameana e u ckaonnocmma na mbvpzoBcku-
me Oanku ga gesundpopmMupam uenmpasnama 6anka, kosmo omuuma gobpu pezyamamu
¢dopmaano, a peaano B cekmopa ce nabeaszBam u akymyaupam 3nauumeAanu HeaamuBu.

4 Yzuucaena kamo ganvk Bwpxy gbpkanemo na napuunu 6asancu no popmyaama ITR = (z/ 100 +
+ ) . 100, kbgemo I'TR e unpaauuonnama ganbuna cmaBka, @ unpaayusima, uzuucaena Bb3 ocHo-
Ba VMngekca na nompebumeackume uenu.
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Camama uenmpaana 6anka He e npo3pauna B geticmBusma cu, omHocumeano Hucka e
cmeneHma Ha omuemHocm npeg no-wupokama uacm om ukonomuueckama nyb6auka.
ToBa namaasBa goBepuemo B netinume geticmBust u guckpegumupa noaumukama U.

m Ocueypumeana ¢pynkuusa. OcnoBanus 3a kpumuuno omHoweHue cnpssMo ocuzypu-
meanama ¢pynkuust gaBam:

v caabomo pa3zBumue na mpeskama 3a ¢punancoBa cueypnocm; OmcscmBuemo na
gelicmBena cucmema 3a geno3umuo 3acmpaxoBane ekcnauuupa 8 namoBapBa-
Hemo Ha gbpzkaBuus 6iogkem ¢ naawanus, koumo umam npsik npoundaauuo-
HeH edpekm;

v' caabama akmuBnocm Ha uenmpasnama 6anka, kosmo ¢ HenpemepeHume cu
geticmBus u onuma ga 3ameHu uenoBama cmabuanocm B cmpanama ¢ ¢unan-
coBa, uzauBa pecypcu B cekmopa, nogxpanBawu undaayusima u nognomazawu
npepasnpegeaumeasnume npouecu B odwecmBomo;

v B ocueypumeanust 6uzHec Bauzam u ,,3acmpaxoBameau”, uznoazBawu uzBvhu-
konomuuecka npunyga. ToBa kamo usiao guckpegumupa ¢unancoBama cucme-
Ma, u nocmaBs nog Benpoc goBepuemo B 6ankume kamo uncmumyuuu, 2apas-
mupauu cueypHocm u penmaduanocm Ha Baokenusma;

v’ pecypcume, HaOpaHu B pe3yamam Ha npegaazaHume ycayeu, 6uBam Baazanu B
kpamkocpounu uncmpymenmu B cmpanama uau 3ag 2panuua, ¢ koemo ozpanu-
yaBam unBecmuyuonnama akmuBrocm na Ou3Heca.

m Couuaana ¢pynkuusa. Anasuzem no-2ope e ocnoBanue 3a 3akarouenuemo, ue u B co-
uuaanama céepa, odbxBawawa npouecume Ha popMupane u npepasnpegeAcHue Ha goxo-
gume u 6o2eamcmBomo, ycmanoBsBanemo u noggbpkanemo Ha kuzHeHust cmangapm u
gpyeu, bankoBama cucmema e Bogeaa no-ckopo go nezamuBuu epekmu, ¢ koemo e gon-
puHecaa 3a:

v’ obegHsiBane Ha HAaceAeHUEmO, NO AUHUS Ha Huckume peasnu goxogu, 3a2ydama
Ha cnecmsiBanus, usmouBanemo Ha pecypcume Ha odwecmBomo upe3 HeonpaB-
ganu 6rogzkemnu pasxogu, BaowaBane cucmemama Ha couquaAHo ocuzypsiBane u
nognomMagzaue;

v mBbpge O0bp30 u yecmo HezakoHocboOpazHo akymyaupaHe Ha 3HauumMu kanu-
maaoBu macu B maaka yacm om e2pakgaHume Ha cmpaHama, u3HACSAHEMO UM
3ag epaHuua uAu yuacmuemo B npuBamu3ayuonHu u gpyau 6usnec cgeaku cbe
CbMHUMEAHU NapamMempu;

v/ CUAHO COUUAAHO pa3CAOEHUE U eMu2pauuoHHu npouecu, Bogewu go uskarouu-
meAHO HezamuBHO ompazkeHue Ha nazapume Ha mpyga u BvamokHnocmume Ha
cmpanama ga 2eHepupa ukonomuuecku pacmexk, ocnoBan na unBecmuuuu u
uHoBauuu;

v cBuBane Ha nompebumeackama akmuBuocm u nHamaasBane Bb3moxknocmume
3a peaauszauus B pamkume Ha HauuOHAAHOMO cmonancmBo, gecmuMyAupaHe Ha
3aunmepecoBanu om OuzHec B cmpanama npegnpuemayu, HamaasBane Ha 3ae-
mocmma u goxogume B 3aceznamume cekmopu.

Pazbupa ce, Bpw3zkama mekgy couuaanama u 6ankoBama cucmema e gBynocouna.
CocmosiHuemo u pa3Bumusima B couuaanama cpega npegonpegeasm u Hsikou cneuuduku
B 6ankoBus cekmop. Pesyamambm om me3u om me3u npouecu e 3a0aBsine na ckopocm-
ma Ha npexoga kM nazapna ukonomuka. Omnocumeano 6aBuo u mpygno ce npeogoasiBa
peuecuonnusim pazpuB B 6pymuust npogykm u goxogume 3a Bpememo caeg 1990 .
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2. IAPUYHMSIT CBBET Y CBIIECTBEHATA ITPOMSIHA BbB OQYHKIIMNUTE
HA BAHKOBATA CICTEMA HA BbATAPUS

Caeg BbBekganemo na napuuen coBem kamo cmpoea, gucuunaunupauwa napuaHOmo
npegaazane u 6ankume mspka, B8 ¢pynkuuume na 6ankoBama cucmema nacmonBam
cbwecmBenu usmenenus. Te ca kakmo om 2aegna mouka nogpegenocmma um, maka
u B cbgbpkameano omnowenue. [Ipuuunume ca ne camo B konkpemnomo Bwb3geticm-
Bue Ha napuuHus cbBem, HO u B npomeHume Ha cmonanckama kontonkmypa, B npo-
Bekganama upes 6rogzkema kBaszunapuuna noaumuka u 868 Bpb3kume ¢ ocmanasama
yacm om cBema.
Hatii-obwo ¢ynkuuume na cucmemama mo2am ga ce nogpegssm kamo:

1.  .makponoaumuuecka; 5. cnecmobBua;

2.  pasnaawameana; 6. uHgopmayuoHHa;
3. aukBugna; 7. ocuzypumeana;
4. kpegqummna; 8. coyuasna.

OcnoBanust 3a mo3u HOB Hauun Ha npegcmaBsue na pynkuuume na PunancoBama
cucmema gaBam caegnume cbOumusi:

II'vpBo, npeogorsiBane necamuBume, 2enepupanu B cucmemama npe3 nbpBusi nepuog
u npegnasBane om npuuuHume, goBeau go kpuzucnomo paspywenue Ha cekmopa u uko-
nomukama. ITapuynusam cbBem e Mmonemapen pexkum ocHoBan na cmpozo ¢ukcupan Ba-
AymeH kypc, Bogew, go cuanu oepanuuenus 3a punancoBama cpega u Makpocucmemama.
Pecmpukuuume 3acseam Bv3moxknocmume Ha uenmpaanama 6anka ga usnoasBa uncm-
pyMenmume Ha napuuHama noaumuka, ¢ uskArouenue Ha 3agbakumeAaHume MUHUMAaAHU
pesepBu. ToBa gucuunaunupa mepaoBckume 6anku, 3acuaBa poasima na mekgydankoBus
nazap, Bogu go pasymna kpegumna noaumuka u cBexkga go munumym puckoBeme B 6u3-
Heca. OepanuuaBa ce gocmbnbm Ha npaBumeacmBomo go kpegumu om BHB, npu naau-
yuemo Ha 3HauumeAeH Baaymen pesepB 0e3 npobaemu ce peasusupam naauiaHusima no
BoHWHUA gbA2.

Bmopo, npomsina 8 makpocpegama. ITapuunusm cbBem npegnocmaBst gomunupane
Ha gpya Bug noaumuka — ¢puckaanama. Toii Bausie cmabuauszupawo Ha uenume, ¢ koemo
ce ycnokosiBam ungaavuonnume ouakBanusi, 3acuaBa ce goBepuemo B 6ankume u npa-
BumeacmBomo. ToBa 6aazonpusmemBa nocmenenHomoO u3Au3aHe Ha Oba2apckama uko-
nomuka om kpuzama u godaukaBane go paBruwemo na npousBogcmBo om 1989 2., c
koemo ms npeogoasiBa B 3Hauumeana cmeneH peuecuoHHusi paspuB, cbwecmByBaa 15
2ogunu B nes.”” Om ycmanoBsBanemo na mounu u sicHu 3agbakenust 3a 6ankume u oc-
maHaAume uHcmumyuuu ce OaazonpusimcmBam Bpwb3kume napuuen-peasen cekmop,
koemo namupa u3pa3s BuB:

m nocmeneHHo pazwupsBane Ha geno3umHama 6a3a Ha 6ankume u kpegumnus um ka-
nauyumem u akmuBupane na napuunume u kanumaaoBume nazapu;

5 TTo ouenku na ekcnepmu om AVATI u HCH, nati-3sauumeanomo uzocmaBane Ha peaaHo
cb3gagenomo npousBogecmBo cnpsimo Bbvamoknocmume Ha ukonomukama e nag 30% 3a Bpememo
1996/1997 2. TTpuemanemo Ha 1989 2. 3a 6a308a, gaBawa nomenuuaanomo npouszBogcmBo, € gocma
ycaoBno u moke ga ce kpumukyBa, gokoakomo B8 camama 89-ma mengenuyusima 8 npouzBogcmBo-
mo He e noBuwumeana. Ho msi € nocaegnama 2oguna npegu npexoga, kozamo ukonomukama na
cmpanama padomu cpaBrumeano goope, uznoasBaiiku 2oassMama yacm om npousBogcmBenust cu
kanauumem.
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m 3acuaBane kpequmnama ¢pynkuust Ha cucmemama, koemo cmumyaupa uaBecmuuu-
onHama akmuBrnocm na Gu3neca u paswupsBanemo Ha nompedumeackume nokynku na
gbazompaiinu 6Aa2a;

m no3umuBna npomMsina B ocmanaaume pynkuuu Ha cucmemama.

Tpemo, npomsina 668 BoamHoukonomuueckama cpega u opuenmupanocm Ha Boa-
2apus. IIpouecume na usmenenue B cmonancko-mwbpeoBckume Bpb3ku ¢ ocmanasama
yacm Ha cBema ca ocobeno goope uzpaszeHu caeg BoBekganemo nHa napuunus ceBem u
u3Au3zaHemo Ha cmpanama om kpuzama. Te ce uzpaszsaBam BoB:

= paswupsiBane na Bposkume ¢ MB(® u CBemoBnama 6anka no aunust Ha cneuua-
AU3UpaHU cnopasyMeHus 3a nogkpena Ha naamexknus 6aaanc uau gocmbsbn go CNEUUAAU-
3upanu pongoBe 3a pazBumue na omgeanu cekmopu u getinocmu. B pesyamam ce npo-
MeHs1 BbHwHama 3agAabkHsaocm Ha cmpanama, kosimo ce opuenmupa kbm opunuasnu
kpegumopu.

m Cmapmupane Ha npouegypu no npucvegunsBane kom EBponeiickus covio3. IIpu
usnbAHeHuemo Ha kpumepuume no cnopasymenussma om Maacmpuxm u Konenxazen 8
ukonomukama Ha cmpanama HacmbnBam cbwecmBenu usmenenus, koumo B 2oasamama
cu yacm ca nozumuBHu kamo pezyamam — B cpegHOCpOYEH U NO-gbAb2 NEPUOY, HO Oue-
Henu kpamkocpouno Bogssm go 3Hauumeanu aamepHamuBuu pasxogu Ha mukpo- u mak-
poukonomuuecko paBuuwe.

m [Ipumok na uykgecmpannu unBecmuuuu, koumo ocHoBho ce 2enepupam om npu-
Bamu3auuonnu cgeaku, HO cnomazam 3a 3ana3Bane u pazBumue na gagenu npousBogcm-
Ba u cmumyaupam ¢unancoBomo nocpegnuuecmBo. I1o-Bsiau ca m.nap. “unBecmuuuu na
3eaeH0”, koumo npakmuuecku naili-cbuwiecmBeno gonpunacam 3a pa3wupsiBanemo Ha
npouszBogcmBomo, 3aemocmma u goxogume u maackam ukonomukama kbm nogem.

BwB Bpbska ¢ maszu npomsina B ocnoBaume xapakmepucmuku u Bpwbzku na makpocuc-
memMama u3MeHeHust HacmbnBam u BB ¢pynkuuume na 6ankoBus cekmop Te mo2am ga
ce cucmeMamusupam No cAegHUsT HAYUH:

2.1. Makponoaumuuecka ¢pynkuus

ITapuunusim ceBem B Bbacapus € MHO20 O0Au30 go nbaeH omka3 om akmuBna napuuna
noaumuka. Toii cBexkga pynkuuume na BHB go nagzopno-emucuonnu. Top2oBckume Gan-
ku ca cuano oepanuuenu npu pewmaBanemo na aukBugnu npobaemu upe3 pepunancupane
om uenmpasnama Oanka. 3akonsm 3a BHB npegBuzkga omnyckanemo na kpamkocpounu
obe3neuenu 3aemu Ha Oankume npu ycaoBue, ye bankoBomo ynpaBaenue uma genozum B
Emucuonno u ye B cmpanama cbwecmByBa onachocm om cucmemna kpusa'® — cumyauust-
ma cucmemeH puck. He ce npoBexkgam u onepauuu na omkpumume napuyHu nazapu.
EguncmBenussm uncmpymenm, 3anazen om BHB e naaazanemo Hna 3agbakumeanu
MUHUMaAHU pe3epBu Ha 6ankume u onpegeAsinemo Ha npaBuaama no noggbpzkanemo um.
3noa3Banemo na mo3u uncmpymenm B Boazapust B ycaoBusima na napuyen coBem mu-
HaBa npe3 gBa nepuoga. ITepBusim om msix — 1oau 1997-2004 2. e Bpememo, B koemo koe-
¢uuuenmbm e noHuxken om 11 na 8 % (2000 2.), caeg koemo ca npemaxnamu pe3zepBHu-
me uzuckBanus 3a cpouHu geno3umu Hag 2 20guUHU U € pa3wupeHa 6azama uM 3a omuu-
maue — ¢ BkarouBane na 60% om kacoBama naauunocm B 6ankume (2001 2.). Kamo usiao

16 3akon 3a BHB, ua. 33.
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me3u cmumMyAupawu Mepku ce ompaszsaBam 6aazonpusimuo Bepxy cucmemama, He 3acm-
pawaBam cmabuanocmma Ha napuuHus cbBem u nognomazam Bv3cmanoBumeanume
npouecu B cmpanama.

Bmopusam nepuog 3anouBa npe3 2004 2. Om nauaaomo na 2004 2. Hb nenpekwbc-
Hamo aHoHcupa pecmpukmuBHu namepenus u Hekoakokpamuo npegnpuema mepku no
npomsina B koepuuuenma u HauuHa Ha uzuucaeHuemo Ha pesepBume. IIpe3 cenmemBpu
2004 2. Bopxy gbazocpouHume geno3umu € HaaoxkeHna pedepBna nopma om 4 %, a om
2005 . ca uzpaBnenu uzuckyemume pesepBu 3a Bcuuku Baozkenust — na 8 %. Ha 24 ¢peBpy-
apu 2005 2. YnpaBumeanusm cbBem BovBekga noBu npaBuaa 3a 6ankume, koumo nano-
gobsaBam maBanu 3a kpegumume, HO He ca moakoBa oepanuvumeanu, koakomo msix.

BuBekganemo na napuunust ceBem uma uskarouumeano 0aazonpusimen cmonancku
pe3yamam no omHoweHue Ha uenume. VMingaauuonnusm memn cnaga psszko u B cmpa-
Hama ce nocmuea peasna ueHoBa cmabuanocm. ToBa Bausie ycnokosiBawo Bopxy und-
AayuoHHume ovyakBanust na Gusneca u gomakuncmBama, gaBaliku Bv3mozknocm Ha na-
pume u nazapume HOPMaAHO ga u3nbaHsgBam Bcuukume cu makpo- u mukpoukonomu-
vecku ¢pynkuuu.

BHDB ne onpegeasi, a anoncupa ocnoBrusi auxBen npouenm, koiimo go 1 ¢peBpyapu
2005 2. e nocmueHamama goxogHocm Ha aykuuoHume 3a mpumeceuHu cbkpoBuwhnu 60-
noBe. ToBa gaBa ocnoBanus B ukonomuueckama aumepamypa ga ce usnoasBa kamezopu-
sma ,kBazunapuuna noaumuka“, npaBena om npaBumeacmBomo. OAII uepae poasima na
pedepamuBen npouenm, onpegeAswy, uenama Ha egun om Hali-eBmunume u nucko pucko-
Bu pecypcu B cmonancmBomo. [Toaumukama na npaBumeacmBomo npu nezoBomo ¢op-
Mupane e ga Bausie upe3 pazmepa Ha npegaazanume JIIK, kotimo ce noggwpska Ha egno
OMHOCUMEAHO NOCMOsIHHO paBHuwie, u npu nokauBawo ce mbpceHe Ha me3u m.Hap.
»Bmopuunu“ peszepBu om H6ankume, pacme uenama um, a cnaga goxognocmma. Huckama
ocHoBua auxBa OaazonpusimcmBa oOcaykBanemo nHa Bempewnust gbpkaBen gbae, HO
Bausie nozumuBuo u Bepxy nocmenennomo cHuxkaBane Ha nazapaume AuxBu u gobdauzka-
Banemo um go paBuuwemo B EBpozonama. To3u npouec € mBvpge 6aBen B bvazapus u
3aBucu om mHoxkecmBo gpyau ¢pakmopu.

Caeg 1.I1.2005 2. ocnoBHussm AuxBen npoueHm € cpegHama apumMemu4Ha MeCeuHa
Beauuuna na ungekca AEOHVA' — ompassaBaw, egnogneBaume cgeaku ¢ neodesneuenu
genozumu Ha MexkgybankoBus nazap B cmpanama. OnpegeastHemo My nO mo3u HavYUH €
nazapHo obocHoBano. Ha mezkgyb6ankoBust nazap oBwvphaiim (24 uaca) ce mbpayBa naii-
eBmunus u cpaBuumeano Hucko puckoB akmuB, kotimo gaBa Bb3mozknocm na 6ankume
ga pewaBam mekywo npobaemu ¢ HegocmambuHama uAu cBpbxaukBugHocm, kosimo
umam. Taka u OAII npecmaBa ga 6bge gupuzkupan om npaBumeacmBomo u ga u3nbAHs-
Ba ¢puckaanu pynkuuu.

B makpoukonomuuecku naan BwBekganemo na napuunusi ceBem u nocaegBasomo 20
guUCUUNAUHUPAHE HAa YyacmHume U ny0AuvHUmMe ¢$uHaHCU NOgnoMaza 3HAaYumeAHO 00cC-
AykBanemo na BoawHus gvae. I[To goezoBopenocm ¢ MB(® om nauaaomo na 90-me 2ogu-
Hu BHB e noayuamea u gabxknuk na omnyckanume om ¢onga kpegumu 3a cmemka na
nokynkama na CIIT, koumo msa npegocmaBst no pewenus Ha YnpaBumeanus cu cbBem
Ha npaBumeacmBomo. ToBa ca m.nap. mpanwoBe no ckarouBanume cmaduauzayuoHHu U
gpyau gozoBopu ¢ MBQ®. Ilenmpasnama Ganka o0caykBa nozacsiBanemo na BbHwHUS
gbA2 Ha cmpanama, npuBexkgaiiku cpegnozoguuino okoao 1 Mapg. goaapa om Baaymnust

7 Lev OverNight Index Average.
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pesepB'®. Kopekmnomo usnbaneHue Ha naawanusima ce ompassiBa 6aazonpusmuo Bbpxy
kpegumnus pelimune na cmpanama, koemo 6aazonpusmemBa u gocmbna Ha Oba2apcku
6anku u pupmu go eBponetickume u cBemoBnu 3aemHu nazapu.

2.2. Paznaamameana ¢pynkuus

B caegecmBue na gucuunaunama B wacmnume u nybauuHume ¢unancu 6ankoBama cuc-
meMa u3nbAansBa noumu 0e3 npodaem paznaamamernu ¢pynkuuu, koumo nenpekwne-
Hamo ce pa3BuBam u obnoBsBam. ToBa pezyamupa B cb3gaBanemo Ha Gaazonpusmua
cpega 3a ¢unaauzupanemo Ha cgeakume na wacmuusi G6usnec, 3a cbOupaemMocmma Ha
gbazoBeme u ganbuume. ITpes m.ronu 2003 2. e BoBegena cucmemama RINGS (RTGS)Y,
gaBawa Bv3mozknocm 3a okonuameanu Opymuu paznaawanust Mmexkgy 6ankume B peasno
Bpeme u cbBmecmuma ¢ anaaoeuunama eBponeticka cucmema TARGET.

IIpo6aeM npu pasnaawanuama cbdgaBa Haauuuemo Ha MHoXkecmBo cgeaku, npu ko-
umo ce naawa B HaauvyHu napu, 6e3 noazBanemo na 6ankoBu npeBogu. B moBa nanpaB-
ACGHUE UMa o2paHuueHue 3a ¢upmume, peaucmpupanu no JC, koumo npakmuuecku
mpsibBa ga gokaagBam u peaauzupam npe3 6ankoBama cucmema Bcesika cgeaka 3a nag
5000 aB., 3awomo mps6B8a ga Buacssm no 6ankoB nem HJIC nag 1000 AB. B peayamam,
npe3 2003 2. 6ankoBama cucmeMa e cneueausa om koMucuoHHu 3a paznaawanus u makcu
no odcaykBane na kpegumu 270,7 MaH. AB. — Bmopama no 3naueHue cyma caeg goxogume
om AuxBu no kpegumu. I'Ipe3 2004 2. ce o6¢cbkga u Beposimnuo npe3 2006 2. we ce npueme
npegaozkenue Ha ¢punancoBomo munucmepcmBo 3a 3abpana Ha naawanus nag 3000 AB8. B
opoti. Lleama e ga ce ozpanuuam cgeakume B ,,cuBama ukonomuka“ u ga ce yaecHu goc-
mbna Ha ¢uckasrHume Baacmu go gonbaHumeaHa uHdpopmauus 3a goxogume Ha no-
wupok kpve cmonancku cydekmu. Om eA.m. pa3naawameanama ¢pynkuyust Ha cucmema-
ma — moBa we s HamoBapu ¢ gonbaHUmMeAHuU npeBogu, HO € BeposimHo ga 6Aazonpusimc-
mBa makpoukonomuueckama u aukBugna ¢ynkuuu, kakmo u ga noBuwu goxogume na
cekmopa om npeBogu.

B pa3naawanusima na cmonanckume cydekmu u na gomakuncmBama B nocaegnume
nskoako 2ogunu 3anouBam ga yuacmBam u npumezkaBanume om msx gebumnu kapmu.
ToBa e nozumuBen npouec kakmo no omHoweHue napudHOMO MBPCEHE U NpegAaazaxe,
maka u peaauzavusma B cekmopa na mbvpeoBusima Ha gpedno. IIpodaem cb3gaBam Bce
owe Bucokume pa3xogu 3a uncmaaupase Ha cbomBemuu ycmpotlicmBa B noBeuemo mbp-
2oBcku obekmu na gpebno. Paznaawanus upez POS-mepmunaa npegaazam 2oaemMume
Bepuau cynepmapkemu — Mempo®, Buaaa u gp.

Tabauua 10
KapmoBu pasnaawanus 8 cmonancmBomo 2003-2004 2.
2003 2. | 2004 2. | %-npomsina
1 2 3
Bpoti ATM-ycmpoticmBa, odcaykBanu om BOPVIKA 1222 1753 43,5
O6uw, 6poii uncmaaupanu POS-mepmunaau 3754 6837 82,1

18 3a 2004 2. 6bazapckama gbpkaBa e usgbakuaa 1,3 Mapg. eBpo.
9 Real Time Interbank Gross-Settlement System.
% Ho naaaza makca 3a npeBoga, ¢ kosmo ce ockbnsBa cgeakama kamo usiao.
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IIpogwakenue
1 2 3
O06uw, 6poii kapmu, emumupanu om BOPUKA, xua. 2411 3480 444
O06uw, 6poii cgeaku, odocaykBanu om BOPUKA, xua. 6p. 42006 | 60504 44,0
O06w, Opoti cgeaku, MAH.AB. 3630 5048 39,0

H3mounuk: BHB, Mkonomuuecku npezaeg, peBpyapu 2004, c. 25.

IIpucbegunsaBanemo na cmpanama kbm EC Haaaea nocmeneHHO MoOgepHU3UpaHe U
aganmupane Ha HauuoHaaHama naameXkna cucmema kvMm eBponeiickama. ToBa 3acsiea
ocBen ,,PMIHI'C“ u cucmemume 3a mexkgybankoBu naawanus ,,bucepa®, 3a eackmponnu
orogzkemnu mpancéepu ,, CEBPA® u 3a onepauuu ¢ gebumnu u kpequmnu kapmu ,,Bopu-
ka“. Hopmaanomo u3nbaHeHue Ha pa3naawiameanama ¢pynkuus, omcbecmBuemo Ha ua-
kawu naawanus u npodaemu ¢ ocueypsiBanemo na cpegcmBa 3a okoHuameano ypexkgane
Ha omHoweHusima Mexkgy ¢pupmume B cmonancmBomo gaBam ocnoBanust ga ce HanpaBu
u3zBogbm, ue upe3 masu ynkuus 6ankoBama cpega nocmenenno ce godbauzkaBa u ycnew-
HO u3nbAHsBa eBponelickume cmangapmu. [elicmBauwjume go Momenma HopMamuBHu
akmoBe?' ca o6egunenu om egunen 3akon 3a naawanusima (3akon 3a napuunume npeBo-
gu, eaekmpoHHume naamezkHu uHcmpyMeHmu u naamekHume cucmemu, BAsSI3bA cuaa
npe3 cenmemBpu 2005 2.), uzusao omeoBapsw, Ha eBponetickume uzuckBanust.

Anaauzbm Ha pa3naawameanama ¢pynkuus gaBa ocnoBanus 3a uszBoga, ue msi HOp-
MaAHO 00cAykBa npouecume Ha npeHacouBane Ha napuuHume pecypcu Ha odwecmBomo,
kamo upe3 cmabuanume u HenpekbcHamo o0HoBsBawume ce Mexanuzmu gaBa Bwvamok-
HOCcm 3a 0bp30 u ukoHoMuyHO okoHuameano ypekgane naawanusima B8 cmonancmBomo.
IlIpu ma3u ¢ynkuus nHe ce nabarogaBam nHezamuBHu npepasnpegeAumeAHu npouecu
cnpsiMO goxogume u 6o2amcmBomo Ha odwecmBomo, koemo € gonbAHUMEAHO OcHOBa-
Hue ga ce omueme no3umuBHama U cmonancka poas. Paznaawameanama ¢ynkuus go-
nbABa u nognomaza npouecume Ha peMoHemu3auusi Ha Oba2apckama ukonomuka, na
cmabuAu3upaHe Ha HauuOHaAHama napuvHa eguHuua B ocnoBuama U ¢pynkuust — na cpeg-
cmBo 3a 0bpbwieHue, u Ha napuuHama cdepa Ha cmpanama kamo usiao.

2.3. AukBugna pynkuus

B pesyamam na napuunus cbBem aukBugnocmma na 6ankoBama cucmema e na keaano-
mo om npaBumeacmBomo, 6u3Heca u gomakuncmBama paBruwe. Cmumyaupa ce mexk-
gybankoBus nazap na cBobognu napuunu pecypcu. Llenmpaanama 6anka, 2apanmupatiku
aeBa c Baaymnume cu pesepBu u noggwbpikatiku npaBuaama 3a Mmunumaanu pesepBu, cbwo
gonpuHacs 3a HaAuvuemo Ha neodbxogumama aukBugnocm. Ilpunoc kbm ma3su ¢pynkuus e
pazBumuemo Ha kapmoBume naawaHusg Ha goxogu, kamo nocmeneHHO me gonbABam
pasnaawameanama u kpegumnama ¢ynkuust Ha cucmemama.

3akpuBanemo na pezuonaanume kacu (kaonoBe) na BHEB B Bypeac, Pyce u Bpaua na-
Aaea Ha 0ankoBume uncmumyuuu camu ga mpancnopmupam Sanknomu u monemu. ToBa
gaBa Bv3amozknocm na nskou 6anku ga op2anuzupam npegaazanemo Ha ycAy2a no m.Hap.

2 Hapeg6u na BHB — Ne 3 3a naawanusima, Ne 14 3a npesepanuunume npeBogu, Ne 16 — 3a naa-
waHusima ¢ 6ankoBu kapmu u ua. 11 om Baaymnus 3akon.
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»unkaco®. ITbpBa B mo3u 6usnec ce opuenmupa Banka JICK, kosimo npe3 2003 2. cb3gaBa
»1CK — TpancCekropumu®, u ycnewno odcaykBa u gpyeu uncmumyuuu. ITogobnu 38ena
umam OBB, BYABAHK u gpyeu 6anku.

ITokazamea 3a gobpomo u3nbanenue Ha aukBugnama ¢ynkuust e nHapacHaausm odeM
Ha cgeakume npe3 ,,BVICEPA® - cucmemama 3a pa3naawanus mexkgy 0ankume, nog-
gbpkana om ¢upmama ,,bankcepBusz®. 3a 2004 2. npe3 Hest ca u3BbpwieHu naawaHus 3a
52 mMapg. AB., koumo ca ¢ 20 % noBeue om npeguecmBawama 2oguna u kamo gsia om
BBII ca 150 %. OcnoBna wacm om msx — 31 mapg. aB. ca cgeaku mexkgy epakganu u
¢dupmu, a ocmanaaume 21 mapg. AB. — no 6rogzkemnu cmemku.

Bankume ce BkarouBam akmuBuo u B npuemanemo na napuyHu mpancdpepu om pabdo-
mewume 3ag 2panuua O0bazapu. ToBa cmaBa upe3 npeku 6ankoBu npeBogu no cmemku,
UAU NO AUHUS HA yuacmuemo uM B cucmemama ,,MbHu 2pam”“. Pazamepbm Ha oduuuan-
HUmMe egHOocmpaHHuU mpaHcdepu uMa sICHO u3paszena noBuwumeana gunamuka caeg
2000 2., koezamo Bauza B geticmBue noBusim Baaymen 3akon. Cnopeg cmamucmukama na
BHB 3a Bpememo 2000-2004 2. egnocmpannume mpancdepu om uykouna ca ce yBeauuu-
Au okoao 3 nbmu — om 300 man. eBpo na 800 man. eBpo Twli kamo yacm om napume ce
HOCSIm B HaAUYHU UAU ce npawam ¢ nouweHcku 3anuc, peaaHama cyma Ha me3u npeBogu
Beposimuo e nag 1 mapg. eBpo 3a nocaegnama 2oguna. OuakBanomo aubepasuzupane Ha
mpygoBume nomouu caeg 2007 2. Beposmnuo we akmuBupa yvacmuemo u Ha yacmHu
¢upmu, koumo cnopeg noBust 3akon 3a naawanusma umam npaBomo ga ocuzypsiBam
AaukBugnocm B cmonancmBomo Bb3 ocnoBa 3agepanuunu u Bempewnu mpancdepu. Kon-
kypenmuusim namuck Bopxy 0ankoBusi cekmop we ce ompasu 6aazonpusimuo Bbpxy ue-
Hama Ha npeBogume u we cmuMyaupa opuyuaAHOMO MpPaHCAUPaHE HA NAPUYHU pecypcu.

Bovnpeku godpomo pewaBane na npodaemume ¢ aukBugnocmma, uma uskarouenusi,
koumo 3acszam npegu Bcuuko 6ankume. Hanpumep, B nauaaomo na meceua, npu ypexk-
gaHe Ha OmMHOWEHUsIMAa ¢ uenmpaaHama 0anka no Munumasnume usuckyemu pesepBu
napacmBa mbpcenemo Ha aukBugnocm na 6ankoBust nazap u cbomBemno auxBama Ha
Hezo. [Ipakmukama kem 10 yucao na meceua ga ce Bnacam ocueypumeanume Buocku
om pabomogameaume cbwo Bogu go yBeauueno movpcene Ha napuuen pecypce. Ha mexk-
gybankoBus nazap auxBama ce nokauBa psizko cnpsimo paBuuwama meXkgy 2-5 % eo-
guwno, gocmuzaiiku u 40 % na 2oguwna 6aza. Cpegama na m.anpua 2003 2. na aeBoBus
nazap B cmpanama ce nposiBsiBa naii-cepuoznama kpusucna cumyauusi Ha Hegocmuz Ha
pecypc. MunucmepcmBomo na ¢unancume peazupa, uzkynyBaliku uennu knuzka 3a
25 MaH. AB. npu okoao 11 % cpegna goxognocm. Kamo npuuuna 3a kpuzama ce couu
Aowo ynpaBaeHue u npozHO3UpaHe Ha napuvyHume nomouu om Oankume u om camMomo
muHucmepcemBo. Cpewy moBa BHB peacupa, kamo o6aekuaBa gocmbna go cmemkume
B eBpo na 6ankume - ronu 2003 2. B moBa nanpaBaenue geticmBa u BvBekganemo na
cucmemama RINGS.

Oobwama ouenka 3a Hauuna Ha u3nbanenue u epekmume om aukBugnama ¢pynkuus e
noaokumeana. Ts gelicmBumeano cnomaea 3a cpaBuumeano 6bp30mo u 6e3nPOOAEMHO
pewaBane Ha Bbnpocume ¢ HEOOXOgUMUME NapuyvHU pecypcu Ha Ou3Heca U HaceAeHUuemo.
HoOpume nokazameau Ha OankoBama cucmema 3a aukBugHocm ca eapanuus, ue u B
kpamko u cpegnocpouen nepuog aukBugnama ¢ynkuus we nognomaza HOpMaAHOMO
unmeezpupane u pynkuuonupane Ha napuyHusi cekmop 8 cmonancmBomo. He moxke ga ce
uzoAupam u HabArogaBam eaemMeHmu Ha npepa3npegeAeHue Ha goXogume Ha HaceAeHue-
mo u Ousneca, gokoakomo cucmemama ¢pynkuuonupa 6e3 npodaeMu u HaaazaHume mak-
cu u komucuonnu e ca HeobocnoBano Bucoku.
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2.4. Kpegumna ¢pynkuus

Bwnpeku no-nuckomo msicmo B kaacauusima, masu ¢pynkuust na cucmemama ce cmabuau-
3upa U nocmeneHHo 3anouBa ga uepae poasma cu Ha pakmop na pacmexka. B nopBume
2oguHu caeg BvBekganemo na napuunus cbBem kpegumnama akmuBrocm na mwepeoBc-
kume 6anku e cpaBuumeano caada. IIpuuunume 3a moBa ca B namaaenus kpequmen ka-
nauumem Ha cucmemMama?® u 02paHuueHomo npegaazane na kpegumu (Bepossmuo nposiB-
Aenue Ha m.aap. cumyauust credit crunch®), koncepBamuBuama noaumuka na moupz2oBc-
kume 6anku® u omnocumeano npegnasauBomo mwbpcene Ha kpegumu om cmpaHa Ha
Oouzneca u gomakuncmBama. 1o 2000 2. 3nHauumeaen gsia B akmuBume na 6ankume umam
yykgecmpannume um Baokenusi, caeg koemo me 3anouBam ga namaasBam, a ocBodoge-
HUmMe pecypcu ga ce uznoasBam 3a nompedumeacku u unBecmuuuonnu kpegumu. ToBa e
ompakeHue Ha 3acuseHo mbpcene Ha kpegumu om gomakuncmBama u GusHeca, u npo-
msina B kpegumnama noaumuka na 6ankume. Tazu mengenuusi npogbaxkaBa u npes3 caeg-
Bawume 20gunu u e noBog 3a pazauunu, yecmo npomuBopeuuBu komenmapu. AkmuBupa-
nemo Ha 6ankume na kpegumnume na3zapu B nocaegnume 20gunu(2002-2004 2.) moke ga
ce 00scHu cbe 3acusenama konkypenuus Mexkgy msx 3a goxogoHOCHO Baazane Ha npuBae-
yenume cpegcmBa u cbe cauzkenust puck om unBecmuuyuu B 6va2apckama ukonomuka.

Tabauua 11
Hunamuka na kpegumnomo nocpegnuuecmBo (1), 1998 — 2003 2., 8 %
1998 2. | 1999 2. | 20002. | 2001 2. | 2002 2. | 2003 2. | 2004 2. |
Temn na npomsina, % 64,61 | 30,74 | 2566 | 37,13 | 4573 | 46,74 | 47,77
s B akmuBume na 6ankume 24,28 29,17 30,95 33,87 41,15 55,74 56
Hsa 6 BBII 8,55 10,53 11,84 13,95 18,63 27,26 36,7

(1) Bb3 ocnoBa unpopmauusima om cbopHust Garanc Ha mup2oBckume H6anku, cmamust ,, ITpegocmaBenu
kpegumu na nedpunancoBu uncmumyuuu u gpyau kauenmu®.
H3mounuk: BHB.

3nayumeano namaasaBa cnpssMo npeguecmBauiusi nepuog pazmMepbm Ha HeoOcAyzkBa-
Hume u aowu kpegumu. Kpequmnussm nopmdeiia na 6ankume 3anazBa goopomo cu ka-
yecmBo. Pazmepbm Ha pegoBuume kpegqumu B usiaama 6ankoBa cucmema kvm kpast na
2002 2. e 94,47 %, a kvMm kpas na 2003 2. — 94,05 %. PazpacmBa ce nompedoumeackomo u
XKuauwno 3aemane, ¢ koemo ce akmuBupam nokynkume nHa gbazompatinu npegmemu 3a
nompebaeHue, u ce cmumMyaupa, makap u 6aBno, Hauuonaanomo npouszBogcmBo na no-
wupok kpbe cmoku u ycayau.

2 Cn. K. XpucmoB u M. MuxaiiaoB (2001) moBa e ocnoBnama npuvuna 3a nuckusm gsia na kpe-
gumume B npouenm om BBII. Kpegumnusim kanayumem Ha cucmeMama e onpegeaeH kamo 006-
wama cyMa Ha nacuBume naroc Hepa3npegeacnama neyasba e pegyuupana ¢ pa3mepa Ha 3agbaxku-
meAHume pesepBu, Haauunume napu B kacume na 6ankume u cobcmBenusim um kanumaa. B , Kpe-
gumna akmuBnocm na mwbpzoBckume 6anku u pauuonupane Ha kpegumnust nazap B8 Bwazapus®,
BHbB. Quckycuonnu mamepuaau, Ne 23, ekemBpu 2001 2.

% Xunome3a 3a HEgOCMAamMbUHO npegaazane Ha kpegum.

% Bk. COTUPOBA, E., (2001) KoncepBamuBuomo Gankupane, 8 ,,barku UnBecmuyuu Iapu®,
kn.2,3u4.
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H3mounuk: BHB.
I'paduka 1. Homunaaen u peasen auxBen npouenm
no kpegumume 3a gomakuncmBama

Ocobeno akmuBnu Ha nazapa Ha nompedbumeacku kpegumu ca 2oaremume Oanku.
Huckume peaanu goxogu na npeodaagaBawama yacm om 0ba2apckume gomakuncmBa u
Hy’kgama om napuunu pecypcu 3a nokynka, noggpvkka u pemonm na kuauwemo, 3a
omzaezkgane u odpazoBanue na geuama, 3a 3gpaBeonasBane u gp. SumoBu nyXkgu 3acua-
Bam mbpcenemo na kpegumu. Maakume 6anku npegnouumam kopnopamuBuu kauenmu,
¢ koumo umam omHocumeAHO mpaguuuoHHu u cmaduanu Bpwu3ku.

Kpegumume Bce owe ce omnyckam npu cpaBrumeano no-Bucoko, cnpsimo cmpanume
¢ pe3epBnama Baayma auxBeno paBnuwe — 8-10 u noBeue npouenma, B8 3aBucumocm ma-
mypumema, pucka u obesneuenusma. ITpuuunume ca komnaekchnu, cBovp3anu ¢ puckoBus
¢on B cmpanama, pazMmepa Ha unHBecmuyuoHHUME HAYUHAHUS, omcbcmBuemo Ha gbp-
’kaBau 2apanuuu u np. Ho, kamo usiaro upe3 kpegumume 6ankoBama cucmema 3nauu-
meAHo 00cAaykBa ukonomuueckust pacmexk — Bbmpewnume nompedumeacku u unBecmu-
uuonHu nokynku ca ocnoBen ¢pakmop na napacmBanemo na BBII. B peayamam, 6anko-
Bama cucmema cnomaza npouecume Ha Bb3cmanoBsiBane u cmabuauzupane Ha goxogu-
me, cmangapma u 6o2zamcmBomo Ha cmpaHama.

B npomuBoBec na moBa geticmBam nsikou konkpemnu ¢pakmopu kamo:

m npakmukama npu npegcpouno nozacsiBane na 3aeMa, kauenmbm ga naamu komucu-
onna. Taka mbp2oBckama 6anka cBezkga go munumym Be3moxknocmume Ha kauenmume
U ga nozacsam gbaza cu ¢ no-eBmun kpegum. Cmpemekbm kbm 3anazBane na neuaabama
om cmpana Ha 6ankume gemomuBupa kpegumonoayuameaume, u geticmBa npepasnpe-
geaumeAHo Bbpxy goxogume um;

m BrBegenume om BHB nog Bausinue npenopbkume na MB® om 2004 2. oepanuuenust
Bopxy Oankume upes 3agbaskumeanume pesepBu. Vizmenenusma B8 Hapegba Ne 21 ca B
gonyckano yBeauuenue na cpegcmBama no pesepBuume cmemku na 6ankume 8 BHB npu
onpegeaeHu ycaoBust. Haii-oowo me ce cBezkgam go caegnomo:
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- Pecmbm na omnycnamume kpegumu ne mpsioBa ga nagxBepast 6 % 3a egno mpume-
ceuue, 12 % — 3a gBe nopegnu mpumeceuus, 18 % — 3a mpu nopegnu mpumeceuust u 24 %
3a egHa 20guHa.

- Cymama om npegocmaBenume 3aemu, 2apanuuu, nopbuumescmBa u gpyau kpegum-
HU 3aMecmumeau (m.Hap. 3agbasancoBu akmuBu), om egna 6anka, HamaaeHu ¢ pazmepa
Ha cobcmBenust kanumaa Ha 6ankama, ga ne nagxBoupasm ¢ 60 % npuBaeuenume cpegc-
mBa om nebankoBu u HegpunancoBu uncmumyuuu.

- IIpu egnoBpemenno napywaBane na gBeme usuckBanus 6ankama mps6B8a ga Buacs
no pezepBuama cu cmemka ygBoenust pazmep Ha npeBuwienuemo Ha kpegumuus peem.
Oezpanuvenusma ca Bpemennu. Ilpuaazanemo um 3anouBa om ¢peBpyapu 2005 2.7, u we
gelicmBa, gokamo BHB npeuenu, ye € nocmuenamo oepaHuuaBane memna nHa pacmexk Ha
kpegumume go 30 % zoguuno.

Tasu msipka, nacouena cpewy npekomepnama — no ouenku na MB® u BHB - kpe-
gumna ekcnanzus na OGankume, o6xBawa u nasacane na pesepBu Bwvpxy kpegumnuu
AUHUU U eMumupanu obauzauuu cbe cowus cpok. B npuemus no cnopaszymenuemo c
¢donga nakem om mepku®® ce BkarouBa u usmezasnemo na Bcuuku napu na npaBumeac-
mBomo u gvpzkaBama om Ganku — okoao 500 man. aB., Bppwanemo um B BHB (me ca
yacm om ¢uckaanus pesepB) u BvBeskganemo Ha no-cmpoau o2paHudeHus npu omnycka-
Hemo Ha kpegumu.

IIpenopvkume na MB(® 3a ozpanuuaBane omnyckanemo na kpegumu, u nati-Beue
nompebumeacku, ¢ koemo ga ce namasu gepuuumbpm no mekywama cmemka Ha naa-
mexknus 6aaanc, popmupaa ce 2aaBno om BHoca na cmoku ¢ nompebumeacko npegnasz-
HaueHue ca onpaBganu. Kpegumnama azpecust 6u napywuaa cmabuanocmma Ha ¢gunan-
coBama cucmema u upe3 2enepupane Ha AukBugHu, paznaawameanu u gpyau npodaeMu
Ha 6ankume we goBege go neodxogumocm om pedunancupane u mepku, nogkonaBawu
goBepuemo B napuunus cbBem. Peaana onacHocm 3a cmabuanocmma na OankoBama
cucmema cb3gaBam u Baokenume B nest cnekyaamuBnu kanumaau om wacmuu eBpo-
netlicku ¢pongoBe. IIpes 2003 2. me ca dGuau 160 man. eBpo, a npe3 2004 — 325 man. eBpo.
Banku om 3anagna EBpona ca kpegumupaau O0ba2apckama 6ankoBa cucmema npe3
2004 2. 3a nag 1 mapg. eBpo, kamo noaoBunama om Baoxkenusima um ca kpamkocpounu.
AukBugnume cpegcmBa BbB Baayma na usiaama 6ankoBa cucmema kbvMm kpas na 2004 .
Bb3auzam Ha okoao 2 mapg. eBpo. Mamounuk na aukBugen puck ca cnomenamume
500 Man. eBpo uau 25 % om Baaymnume cpegcmBa na 6ankume, koumo moz2am ga 6bgam
uzmezaenu no Besiko Bpeme.

MBQO e egun om ochoBHume kpegumopu Ha cmpanama u moBa o6sicusiBa onacenusi-
ma om npekomepHume BbHuHu 3agbakenus no Buoca u gepuuuma B8 mekywama cmem-
ka. JTunamukama nHa noayuenume HoBu BbHwHu kpegumu caeg BvBexkganemo na napuu-
Hus cbBem e:

% Ho usmepBanemo na 6azama 6e Bbpnamo egun Meceu, Hasag — om M. peBpyapu, nopagu onu-
mume Ha Hskou 6anku ga nampynam kpegumu B nocaegnama mpemuHa Ha M. Mapm.

% TIpuemume mepku ca ycaoBuama na MB® no ckarouBanemo na nopegnomo gByzoguwno
IIpegnasno cnopasymenue ¢ 6bazapckomo npaBumeacmBo. JloeoBopenama cyma no nez2o e 100 MaH.
CIIT, koumo we 6bgam omnycHamu npu cepuo3nu npodsemu B naameknust 6aaranc Ha cmpanama.
Ilenama na moBa e 0,5 % 2oguwna makca — 500 xua. CITT.
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Tabauua 12

IToayuenu noBu kpegumu u genozumu, MAH. W,. goAapa

Kpegumopu 1998 2. 1999 2. 2000 2. 2001 2. 2002 2. 2003 2. O6wo
O0w pa3mep 966,25 1028,43 792,56 950,40 708,59 848,65 5294,88
Oduuuarnu
kpegumopu 867,15 756,90 554,88 322,13 347,92 436,10 3285,08
MeXkgynapognu
¢unancobu 867,15 700,11 | 484,61 302,13 347,92 436,10 | 313802
uHCMuUMyUuu,
6 m.u
-MBQ® 311,2 285,6 274,7 132,6 108,7 143,59 1256,48
- CBemoBna
Ganka 199,09 222,61 72,35 88,16 39,49 182,92 804,61
-JIpyau unc-
mumyuuu 356,24 191,94 137,89 81,61 199,67 109,59 1076,93

HU3zmoynuk: IMF, BHB.

B naii-eoasima cmenen 3a BHB (u MBQ) usmounuk Ha npumechenusi om npekomep-
Homo kpegumopasgaBane e memMnbm, ¢ kolimo HapacmBam HoBume nompedumeacku u
s)kuauwnu kpegumu - cpegnozoguuno 3a Bpememo 2002 — cpegama na 2004 2. moii e
okoao 50 %. Ilpakmukama couu, ye B cmpanu ¢ HoBoBb3nukBawu nazapu (npexogHu
ukonomuku) mo3u mun kpegumen 6ym e uzmounuk Ha gucbasancu B8 cmonancmBo-
mo, Hapywenus 656 6ankoBomo nocpegnuuecmBo u ¢punancoBu kpuszu. Kem kpas
Ha 2004 2. 6bacapckume 6anku umam omnycnamu kpegumu, paBuu Ha npuBaeuenume
nog ¢opmama Ha genozumu cpegcmBa (genozumnama 6a3a), a geabm Ha kpegumume 8
BBIT gocmuena 30 %. ToBa npunykgaBa BHB ga npegnpueme gonsanumeanu mepku 3a
oepanuuaBane akmuBnocmma na nazapa Ha kpegumu u cBuBane na kpegummnus puck,
Bonpeku, ye B koauuecmBeno omnowenue pazmepbm Ha kpegumnomo nocpeguuuecmBo
€ gocma nog HopMaAaHume paBuuwa 3a nazapaume ukonomuku — 50 u noBeue npouenma
om BBII. B mo3u cMmucba npoBezkganama napuuna noaumuka, cbuemana ¢ nuckus gsa
na 3aemume B BBII e Bb3mozkno ga goBege go kondpaukm na unmepecu mexkgy napuunus
u peaanus cekmop, a usMecmBanemo na 6ankume om kpegumnume na3apu HamaasaBa
nocpegauueckama uM ¢pynkuus u Bbamoknocmume um ga 2enepupam nevyasdu.

OezpanuuaBanemo na 6ankoBume kpegumu 3a nompedumeau nbpBo we 3aceane onasu
yacm om gpebHnus u cpegen 6usnec, kosimo B3uma nompedumeacku kpegum 3a unBecmu-
uuonHu ueau. ToBa we ce ompaszu Ha nokynkume nHa camume gomakuncmBa, yussmo un-
meHn3uBHocm we Hamaaee npu nokauBane Ha auxBume u obGe3neuenHusma. Om moBa e
BepossimHo ga cmaenupa nazapbm Ha Xkuauwa u ga nagHe uesnama um. IIpu koemo ¢up-
mume u gomakuncmBama, Beue 3akynuau kuauwa u unBecmupasu B masu negBuku-
Mocm, we uzBaeckam kanumaaoBa 3azyoa.
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Temn Ha 2oguwen npupacm, %

H3mounuk: GHB.
I'paduka 2. ZKuauwnu kpegumu

Konkypenmu na 6ankume 3a omgeaHu ceamMenmu Ha napuuHume u kanumaaoBume
nazapu cmaBam u gpyau ¢punancoBu 38ena, amakyBawu u 6ankoBume akmuBu u nacuBu.
Hanpumep unBecmuuyuonnume nocpeguuuu, koumo akmuBupam gelinocmma cu na 60p-
cama, ocobeno caeg BbBekganemo na cucmemama COBOS? (2003 2.), gaBawa Bb3mok-
Hocm 3a gupekmen gocmbn go mbp2oBckama cucmema na 6opcama. Onumume 3a Hama-
AsiBane akmuBnocmma na 6ankume Ha nazapa Ha nompedbumeacku kpegumu 3acuaBa
unmepecume kbM Hezo Ha gpyau ¢punaHcoBu nocpegHuuu — punancoBu kbuu, kpegumnu
koonepauuu u auzunzoBu komnanuu. Ocodeno azpecuBiu ca auzuneoBume komnanuu. Te
goMuHuUpam Ha nazapume Ha HoBu u cmapu (go 3 2ogunu) aBmomo6buau. [Tpakmukama e
3akynenama Ha auzunz koaa ga cmaBa cobcmBenocm na kauenma npu okoHuameAnomo
nozacsiBane Ha goa2a. [Ipu npekpamsBane na Buockume, auzuneoBama gupma ne Bpowa
pa3Mepa Ha nozaceHama uacm u npucBosiBa odekma nHa cgeakama. Ta3u cvbwecmBena
pasauka ¢ 6ankoBume (unomeunu) kpegumu npaBu no-puckoBo yuacmuemo Ha gomakun-
cmBama u maakume ¢upmu Ha me3u nazapu. Kpegumnu uncmumyuuu kamo OBB,
BYABAHK, XEBPOCBAHK, EBPOBAHK, JICK u gpy2u Beue naBauzam cbc codbcm-
Benu auzunzoBu komnanuu na mo3su nazap. 3a pazauka om gpyeume ¢unancoBu nocpeg-
Huuy, npu koumo edpekmuBnama auxBa gocmuea go 20 %, npu OankoBume auzunzoBu
komnanuu mst e B 2panuuume Ha 10 %.

Hpy2o uamecmBane na kpegumnume ¢pynkuuu na cucmemama uma kvm BeHwnu kpe-
gumopu. BbHwHugAm gbae Ha 6ba2apckume yacmuu ¢upmu pacme cbC 3aCUAEHU MEMNO-
Be B nocaegnume 20ogunu. Ilpe3 2004 2. dupmume ca noayyuau 3,1 Mapg. €Bpo, ¢ koemo
HEmMHUsIM gbA2 Ha yacmuusi cekmop ce e yBeauuua om 3,7 MApg. Ha 5,96 mapg. eBpo. B
Hezo ce BkarouBam u kpequmnume aunuu Ha 6bA2apckume mbp2oBcku 6anku, noayuenu
om uacmnuu 6anku, EBBP, EBponeiickama unBecmuuuonna 6anka, Mexkgynapognama
¢unancoBa kopnopauusi, EBponeiickust unBecmuuuonen ¢ong u bankama 3a pazBumue
kbMm cbBema na EBpona. IToayuaBanemo na npsk kpegum e npuBuaezus na 2oaemume

27 Client Order-book System.
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yacmuu pupmu ¢ uykgo yuacmue — ,Mobuamea“, BTK u gpyau. Te noayuaBam Bompew-
HodupMenu unBecmuuuonnu 3aemu. O6caykBanemo na me3u 3agbakenus e usmuuane
Ha Baayma om cmpanama u Bogu go BaowaBane na naamezknus 6asanc.

3a Bpememo caeg BbBexkganemo na napuunusi cbBem nocmeneHHO ce cmaduauzupa u
3acuaBa poasgma Ha kpegumnama ¢ynkuus na 6ankoBama cucmema kamo ¢pakmop na
npeHacouBanemo Ha napuuHume pecypcu B cmonancmBomo u upe3 konmpoaa Bwbpxy
gabknuuume - na epekmuBuomo um noazBane. Ts ne 06caykBa npouecume na npepasn-
pegeaenue Ha goxogume u 6o2zamcmBomo Ha gomakuncmBama. CaegoBameaHo napuu-
Husim cbBem, upe3 gucuyunaunupawume cu epekmu, ce ompazsiBa nozumuBro na noBege-
Huemo u ¢ynkuuume na 6ankume, koumo cbcpegomouaBam getinocmma cu Bbpxy mu-
NuUYHO napuuHu gelinocmu, om koumo noayuaBam ochoBrnama uacm om neuaabama.

2.5. CnecmoBna ¢pynkuus

Tsa e omnocumeano no-Bsiaa cnpsimo kpegumnama ¢pynkuust kamo usiao u npe3 nepuoga,
npu cbnocmaBsHemo U ¢bC cbcmostHuemo Ha cnecmsiBanusma go 1998 2. Temnbm Ha
HapacmBane Ha cnecmsiBanusima ce koaebae, HO cpegHOmMO My 3HaueHUe 3a nepuoga €
egBa 18 %. Kamo gsia B uamounuyume Ha cpegcmBa 3a 6ankume geno3umume 3ana3s-
Bam Bogewama cu poas, npu aeko cuukaBane na paBuuwemo. T8vpge masko e omno-
cumeaHomo uM mez2ao B BBII, koemo ce ompazsiBa nedrazonpusimuo Bopxy Bbamoxk-
HOcmume Ha unBecmuuuume u nokynkume Ha gbA20CpOUYHU npegMemu 3a hompedAeHue
ype3 3aemu cpegcmBa. Ta3u HeeamuBHa nocaeguua Oom O2paHUYEHUME HAUUOHAAHU
cnecmsiBanust 6ankume npeogoasiBam cbc cpegecmBa, koumo noa3Bam om BvHwHU U3-
mounuuu. baazonpusimna npegnocmaBka 3a moBa e uykgusam kanumaa B cucmemama,
kotimo npumezkaBa okoao 90 % om kanumaaa na 6ankume.

Tabauua 13
Hunamuka na cnecmsiBanussma caeg 1997 a.

19982. | 19992. | 20002. | 20012. | 20022. | 20032. | 2004 2.

Temn na napacmBane, % 7,91 10,88 16,88 35,24 16,18 19,11 38,05
Is1iA 8 6ankoBume nacuBu, % 64,96 66,53 65,66 70,85 68,63 69,98 67,29
Isia 8 BBII, % 22,87 22,98 23,90 29,11 31,07 35,09 44,03

H3mounuk: BHB. T'oguwinu omuemu 3a cbomBemHume 20guHu.

IIpuyunume 3a cnevuduunume pazBumus B chepama na cnecmsaBanusima ca MHO20 U
pasnoobpaznu. ITo npousxog me ca Bbmpewnu (HayuoHnaAHu) u BeHwHU. Vimam u o6ek-
muBno o0ycaoBen u cyoekmuBen xapakmep. BkatouBam:

Ha n®pBo msacmo, Huckama ckopocm Ha Bb3cmanoBsBane na goBepuemo 6 aeBa u
06ankoBama cucmema. bankoBama u Baaymna kpuza om 1996-97 2. mno2okpamno o6e3-
ueHu aeBa u npuuuHu Ha npeobaagaBawama yacm om gpeOHUmMeE cnecmumeau 3azyou,
koumo me Bce owe mpygno komnencupam. IIpognazkaBa ga geticmBa, makap u 3amux-
Bawo, Penomenvm ,unparaguonna namem“ na Baokumeaume, gopu u B nocaegHume
2oguHu undaauuonnusim ¢on ga e no-ckopo ymepen, a Baaymuusim kypc — cmpozo ¢puk-
cupan. C noBegenuemo cu kamo cnecmumeau gomakuncmBama u 6usnecbm u3paszsBam
HegoBepue koM uncmumyuuume — npaBumeacmBo u uenmpaasna 6anka, u npegnovu-
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mam HaAuvHU napu ga usnbansiBam ¢ynkuuu kamo paznaawameano cpegemBo u cpegc-
mBo 3a nampynBane na 6o2zamcmBomo (goxoga). ToBa noBegenue na cmonanckume cy-
oekmu uma gosa pauuonasHocm, nopogeHa He camo om aganmuBnocmma kbM npeg-
wecmBawomo pa3zBumue BuB punancoBama cucmema, Ho u om ouakBanume nezamuBu B
npouecume Ha npucbegunsiBane kom EC. Om nauaaomo na 2002 2. ce nabarogaBa npouec
Ha HapacmBane Ha cpouHume aeBoBu genozumu, napaseano Ha koumo ce gBuzku u na-
pacmBanemo na kpegumume 3a gomakuncmBama. Ta3zu egnonocounocm B gBuzxkenuemo
e ompazkenue na ouakBanusma 3a nogobpsiBane na ukonomuueckama cpega, napacmBane
Ha goxogume u Bb3mMozknocmu 3a HampynBane Ha no-20AsIM gsia Ha 6o2amcmBomo.
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I'paduka 3. Mizamenenue na cpounume aeBoBu genozumu
u kpegumume 3a gomakuncmBama na 2oguwina 6asa, %

Bmopo, no cnecmsaBanusima cydoekmume npogbakaBam ga noayuaBam cpaBrnumeano
Hucka goxognocm, peaaHume 3HaueHusl Ha kosimo ca ompuuameanu. [To-nuckume Aux-
Benu npouenmu no BaoXkenusima gemomuBupam 3aunmepecoBanume cydoekmu, koumo
mbpcssm aamepHamuBu uau 3anazBam caaba 3aunmepecoBanocm koM 6ankoBume ycay-
2u. JlokazameacmBo 3a nuckama penmabuanocm nHa cnecmsBanusima B 6anku ca peaa-
Hume AuxBeHu npouenmu no egHoMeceyHu genozumu, koumo B no-zoastMama yacm om
nepuoga ca ompuyameAHu.

Tab6auua 14
AuxBenu npouenmu no eguomeceunu aeBoBu genozumu (1), %

1998 2. 1999 2. 2000 2. 2001 2. 2002 2. 2003 2.
Homunasnu auxB8enu npouenmu 3,04 3,26 3,04 3,06 2,76 2,88

Peaanu AuxBenu npouenmu 2,06 -2,72 -7,52 -1,70 -1,02 -2,61

(1) PaBruwemo na auxBenume npouenmu e akymyaupanomo npe3 M. gekemBpu, cnpsiMo M. siHyapu Ha Cb-
wiama 20guHa.
H3mounuk: GHB.
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Ompuuameanume peaanu auxBenu npouenmu npogbaxkaBam ga nogkpensim, makap u
B oepanuueHnu pasmepu, npepa3npegesumesHama poasi Ha OankoBama cucmema cnpsiMO
goxogume u 6o2zamcmBomo Ha HaceaeHuemo. Te umam nezamuBuo ompakenue u Bopxy
npouecume Ha epekmuBno npenacouBane na napuunume pecypcu Ha odwecmBomo u $op-
MUpaHemo Ha gOCMamb4YHO eBMuHU, ¢ HAUUOHAACH NPOU3X0g U3MOYHUUU 32 UHBecmuuuu.

Tpemo, egna odwa npuyuna 3a nezagoBoaumeanomo paBuuwe na cnecmsiBanusima 8
cmpanama ca Huckume goxogu. Bunpeku, ue paBuuwemo Ha HOMuHaAHU cpegcmBa Ha
20AsIMa Yacm Om HaceAeHuemo nocmeneHHo ce nokauBa, Bee owe napacmBanemo omuBa
3a mekywu nokynku na 0ba2apcku uau Buocnu cmoku. B nocoka na oepanuuaBane 6an-
koBume cnecmsiBanusi Bausie u npoBexkganama pecmpukmuBna makpoukonomuuecka
noaumuka. HapacmBanemo na peaanomo ganbuno 6peme® namaasBa pasnorazaemus
goxog Ha goMakuncmBama, kolimo e ocnoBen usmounuk na mekywu cnecmsBanust. Quc-
kaanume pecmpukuuu Bogsim u go Haauwuemo Ha 20asiMa AukBugnocm — aeBoBa u B
uyxkga Baayma, koamo ce namupa B naceaeHuemo u Ousneca u e ompakenue Ha Huckume
ouenku 3a gelicmBuemo Ha npuHUUNa HA U320gama oM gaHbLYHOMO 0DAAZaHE.

YemBovpmo, mbpzoBckume 6anku cpewam napacmBawa konkypenuus 8 npuBau-
yanemo Ha cBobogHume napuunu pecypcu Ha odbwecmBomo. AamepuamuBua ¢popma Ha
gbA20CpOYHU cnecmsiBaHust, nosiBuaa ce B nocaegHume 20gUHU, € NEHCUOHHOMO OCuR2y-
psaBane. Baokenusama na ocueypsiBanume auuya mozam ga Obgam HacoueHu B gobpo-
Boanu, npodecuonaanu uau ynuBepcaanu nencuontu poungoBe. B kpas na 2004 2. au-
ueH3upanume nencuonnu gpykecmBa ynpaBasBam akmuBu®’ B pasmep nag 650 Man. AB.,
om koumo nocmuenamama 2oguwna Opymna goxoguocm € okoao 11 %, a nemnama —
9 %. Cpeg msx augepu ca I[IOK ,JdoBepue“ u XO[I ,Aauany Bbacapus®, koumo
gbpkam 70 % om nazapa. C akmuBupanemo nHa neHcuonHume cnecmsiBanusi ce cb3ga-
Bam npegnocmaBku 3a nHamaasgBane 3naueHuemo nHa O6ankoBama cpega kamo ocnoBen
¢dakmop, mobuauzupaw, Bpemenno cBodbognume napuunu cpegcmBa na no-wupoku kpb-
20Be om naceaeHuemo. To3u npouec uma gBe ocnoBHu uzmepenus. Om nozuuusma Ha
mbpeoBckume 6anku — konkypenuusima um Haaaza (u mekywo moBa cmaBa) ga nogo6-
pam Buga u guBepcupuuupam nomenkaamypama Ha npegaazaHu cnecmoBHu uncmpy-
MeHmu, ga nokauam nemuust goxog om Baoxkenust B msix, ga 3anounam npegaazanemo Ha
cMeceHu 3acmpaxoBameano-cnecmoBuu npogykmu. ToBa 6u goBeao go nokauBane pas-
xogume Ha Oankume 3a mapkemune, pekaama, ynpaBaenue u gp., cbnbmcmBawu HaBau-
3aHemo B HoBu nazapHu Huwu. Om 2A.m. uHmepecume Ha npumezkameAaume Ha cBodogen
napuueH pecypc ce paswupsiBam aamepnamuBume 3a gOXOgOHOCHO U NO-cCu2ypHo Baaza-
He, koemo 6AazonpusimemBa napacmBanemo na goxogume u 602amemBomo um.

2.6. [Ipy2u ¢pynkuuu na punancoBama cucmema

Kakmo u B8 npeguuinus nepuog, usnbaneHuemo Ha uHpopmMayuoHHama, ocuzypumeanama
u couuaanama ¢ynkuusi na 6ankoBama cucmema moxke ga ce nadarogaBa npe3 Bcuuku
aHaAuzupaHu no-zope npouecu. Od6womo Bneuamaenue e, ue uHpopMauuOHHaAmMa u ocu-
2ypumeanama ¢ynkuusi HopmaaHo obcaykBam npouecume Ha asokauus Ha napuyHume
pecypcu B cmonancmBomo, kamo nognomazam u 6u3neca u gomakuncmBama B8 Bzema-

% B pesyamam Ha nokauBanemo Ha MecmHume ganbuu u makcu, coyuasnume ocuzypoBku u
gp., 3acuaBane cobupaemocmma Ha kocBenume gansuu.
¥ KoM kpast na 2003 2. geabm na me3u akmuBu 8 BBIT na cmpanama e 1,46 %.
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HEMO Ha pewleHus1, peaAusupanemo uM u noaydaBanemo Ha 3agoBoaumeanu neuaadu. He
Moxke ga ce gepunupa u usmepu Baustnuemo B nacoka npepasnpegeaenue Ha goxogume u
6o2amcmBomo, koemo ce ompazsiBa nozumuBnuo Bvpxy ouenkume, MmomuBume u popmu-
panume B3 ocnoBa na msx ouakBanus na cmonanckume cybekmu 3a Hopmaausupane Ha
6ankoBomo nocpegnuuecmBo u Bbamoxknocmume 3a u3Bauuane Ha nozumuBuu edpekmu
om HezoBume ycayau. B couuaano omnowenue 0ankoBama cucmema 3anasBa neympaana
go cmabuausupawa poasi, ¢ koemo msa npakmuuecku cmaBa wacm om npegnocmaBkume
3a HapacmBane OaazocbecmostHuemo Ha nHauusima. Konkpemnomo nposiBaenue na yumu-
panume no-goay pynkuuu e gokazameacmBo 3a me3u npegBapumeanu 0600weHus:

Nupopmavuonnama ¢pynkuus na punancoBama cucmema kamo usiao 3anazBa wec-
momo cu msicmo. Cmenenma Ha npo3paunocm B gelicmBusima na yenmpaanama 6anka
ce nokauBa. I[Tapuunusim ceBem npegnocmaBs u Bucoka cmenen Ha omuemnocm B Gan-
koBust cekmop. 3a 3gpaBemo na cucmemama kocBenu ungukamopu ca cpaBaumeano peg-
kume namecu cbe cankuuonupaw, xapakmep na ynpaBaenue ,,bankoB nagzop“, ouenkume
Ha ekcnepmume om MBQ® u eBponeticku uncmumyuuu. B cmonanckume cy6ekmu ce
3acuaBa goBepuemo B 0ankoBama cucmema u uenmpasnama Oanka. M3pa3 na moBa e
HapacmBanemo Ha genozumume u mo B aeBa B 6ba2apcku 6anku u 3acuaenomo mbpcene
Ha kpegumnu ycayau om 6bazapcku punancoBu uncmumyuuu.

ITo omnowenue undpopmauusima, npegocmaBssna na kauenmume, ocobeHo Ha goma-
kuncmBama, B3umauwu nompedumeacku u kuauwnu kpegumu, u na masku pupmu, uma u
nskou ¢pakmu, koumo ne nognomazam unpopmanuonnama pynkuust na 6ankoBama cuc-
meMa, a B usBecmna cmenen HamaagBam cuaama Ha BaussHuemo U. ITpumep B moBa om-
HOWeEHUEe € HegocmambuHama undpopmauus 3a moBa, kakBu makcu u komucuonnu we
mpsi6Ba ga naawa 3aemameasm npu pazpacmBawama ce kpegumnama ekcnanzusi Ha
6ankume na kpegumnume nasapu. B pezyamam epekmuBnama auxBa ce okasBa 3nauu-
meAHO Hag gozoBopeHama (HOMUHAaAHA) NO gba2a, koemo Bausie HecamuBHo Bbpxy om-
HoweHuemo Ha uHBecmumopume kbvMm H6ankoBama cpega kamo usmounuk na cpegcmBa.
Henpospaunocmma B8 B3aumoomnowenussma ¢ gpedbHume kauenmu, B m.u. u maaku
¢dupmu, Haaoku Ha Acouuauyusima Ha mbp2oBckume Ganku ga pazpabomu u npegaozku
Emuuen kogekc (2004 2.), B kolimo ce oOpbwa cneyuaaHo BHuMaHue Ha uzdepnamea-
Hocmma u kopekmnocmma na unpopmaugusima.

Ocuzypumeanama ¢pynkuus B8 pamkume na 6ankoBama cucmema uma siCHO uzpasena
mengenuus koM napacmBane. Yacm om 6ankume Beue pynkuuonupam kamo xoaguneu,
B pamkume na koumo umam 2oaemu 3acmpaxoBameanu komnanuu — ,,Aauany”, ,,JI3M“ u
gpyau, koemo gaBa Bvamoknocm ga npegaazam Ha kauenmume cu no genoumume go-
nbAHUMEAHO (6e3nAamHo) 3acmpaxoBane. pyea uacm om noaokumeanume pazBumust B
cucmeMama € HauuHbm Ha ¢pyHkuuoHupane Ha cucmeMmama 3a ¢uHancoBa cueypHocm —
upe3 cb3gaBanemo na cnewuaausupanu 38ena — QongoBe 3a 2apanmupane genosumume
B 6ankume, u Baokenusma B ocueypumeanu uncmumyuuu. Jocmuxkenue na 6ankoBa-
ma cucmeMa € 3acuAeHama cu2ypHocm Ha geno3umume Ha 2paXkganu u ¢upmu. 3acm-
paxoBanemo Ha geno3umume B cmpanama e ¢opmupano B 3Hauumeana cmenen no eB-
poneiicku o6paseu. Cbhazgagenusim Dong 3a 2apanmupane BaozoBeme B Ganku (1998 2.)
om 12 anpua 2005 2. noBuwu nbanomo nokpumue Ha geno3umu B8 ¢pasupaau 6anku om
15 na 25 xua. aeBa, ¢ mengenuyus B kpas na 2006 2. 3awumenussm pa3Mep ga gocmueHe
20 xua. eBpo (39 200 AB.).

Te3u pa3zBumus ce cbuemaBam nebaazonpusmHo ¢ omcbecmBuemo Ha unmepec koM
unBecmuuuonHu u gpyau geaoBu HauuHaHUA Y ocu2ypumeanume gpyzkecmBa, ceuemanu ¢
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npucbcmBue Ha kanumasoBume nazapu. Om egna cmpana, ¢unancoBama cucmema ce
0AazonpusmemBa om npexBbpassHemo Ha ocuzypumeAaHo 6peme Bovpxy natli-wupoku cao-
eBe om naceaeHuemo u pabomogameaume, HO napume, HaOpaHu no pazauunu BugoBe
goOpoBoanu uau 3agbakumeanu ocueypoBku, ce Baazam 3ag epanuua uau B8 kpamkoc-
pounu epekmu (6ankoBu genozumu), koemo npakmuuecku npexBovpas cpegcmBama na
gomakuncmBama B akmuBna Bb3pacm ocBen kbm nencuonepu, Hempygocnocodnu u kbm
gbpXkaBuu uncmumyuuu u cayzkumeau uau kbM 3agepanuunu konmpazenmu na punanco-
Bama cucmema.

Couuaanama ¢pynkuus na 6ankoBama cucmema e Bece owe ne goope uzpazena. Kamo
usiao 0ankoBama cucmema nogkpenst 8 nesnauumeana cmenen noBuwaBanemo na Xkus-
HeHuss cmangapm u 0aa2ocbcmostHuemo Ha Obazapckume gomakuncmBa. Ts uma no-
ckopo nacuBna poas, kamo cmpanuuen Habarogamea, kotimo ce BkarouBa camo mozaBa,
kozamo uma 2apanmupana neuaaba. Ho moBa, koemo e oueBugno caeg BoBekganemo na
napuuHus cbBem, e, ye cucmemama B MHO20 no-maaka cmenen cbgelicmBa Ha npouecume
Ha pa3pywaBane 6o2zamcmBomo Ha Hayusma u nognoMazaHe Ha U3HacsHemo My 3ag 2pa-
nuua®, kamo ne npeuu na geticmBumeanomo nampynBane na kanumaau u na nompe6u-
meackama u unBecmuyuonnama akmuBuocm.

3AKAIOYEHUE

Anaau3zbm 3a HauuHa, no kotimo 6ankoBama cucmema nHa cmpanama e usnbansiBasa yc-
newHo ocHoBHama cu ¢ynkuusi — ga cbgelicmBa Ha npouecume Ha npenacouBane Ha na-
puuHume pecypcu B cmonancmBomo e msicHo cBbp3an u ¢ nepcnekmuBume u npobaemu-
me, koumo nopazkga unmezpupanemo Ha cekmopa B eBponetickomo ¢unancoBo npocm-
pancmBo. Lisiaocmuomo pa3Bumue na 6ba2apckama ukonomuka B nocaegnume 2ogunu e
CUAHO NOBAUSIHO OmM npegnpucbeguHumeAHume npouegypu u npouecu, koumo akmuBuo
ce ocbwiecmBsaBam B cmpanama. IlpucvegunsiBanemo na 6ankoBama cucmema na cmpa-
Hama kbm eBponeiickama B onpegeaena cmenen usnpeBapBa nocmuezHamomo B peaanus
u nyoauuHus cekmop. Egna om ocnoBrume npuuunu 3a moBa e naBauzanemo Ha uyXkg,
npegumno eBponeiicku kanumaa B nest u unmezpupanemo U no mo3u ecmecmBen HavYUH
kbm eBponetickume ¢punancoBu cmpykmypu.

Buocem na uyXkg kanumaa B 6ankoBama cucmema uma nsikoako nozumuBhau caegem-
Bus 3a pynkuuonupanemo na cekmopa. Il'epBomo om msix e cBbp3ano ¢ nogodpsiBane na
6ankoBomo nocpeguuuecmBo. To ce ocnoBaBa na koauuecmBenume u kauecmBenu u3s-
meHnenust B cucmemama. B paswupenama kaonoBa mpeka 6ankoBume kauenmume mo-
2am ga noAyuam cneuyuaAu3upanu UHGOpMauUOHHU ycAy2u, gedbumnu u kpegumnuu kapmu
¢ pazauyHu naameknu Bw3mozxknocmu, 3acmpaxoBku, cbnbmemBawu genozumume, 6an-
koBu 2apanuuu u gp. ToBa 3acuaBa konkypenuusima B 6ankoBama cpega u 3HauumeAHo
nogobpsBa kauecmBomo na odcaykBane.

Bmopo caegcmBue om 3acuaenomo unmezpupane Ha 0ankoBama cucmema B masu na
EC e nocmenennusim npouec Ha cnagane Ha auxBenume npouenmu no kpegumume. ToBa
ce ompassaBa nonwkumeano Ha auxBenume mapzkoBe, koumo cnopeg ¢unancoBu ekc-
nepmu ca cnagnaau om 10-14 % (go 2002 2.) na 5-7 % mekywo. Y kakmo 8 noBeuemo

3 TTo-ckopo uykgusm kanumaa ,goiige“ BuB 6ankoBama cucmema na cmpanama, kynyBaiiku
noumu Bcuuku godpe padbomewu 6anku, cbigaBatiku cBou punancoBu 38ena B m.u. u xoagunau, u
geticmBatiku cmabuausupawo Ha cekmopa u makpocucmemama kamo usiao.
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cmpanu om Llenmpaana u Mizmouna EBpona, 3acuaBam ce kpegumnama u cnecmoBnama
¢ynkuus na 6ankoBama cucmema — moBa nokazBam camocmossmeanume uzcaegBanust
Ha ekcnepmu om Paiidaiizen Llenmpaadank ABcmpus, HVB Buoxum, u gp. Cnopeg
msx, npucbemBuemo Ha uykg kanumaa B 6ankoBama cucmema e cepuo3na npegnoc-
mabBka 3a npuBauuane u na gpyzu komnanuu 8 cmpanama u napacmBane na npeku-
me uHBecmuuuu. EBponeusupanemo na 6wazapckama 6ankoBa cucmema nogoopsiBa u
Hag3opa Bbpxy Helinume 38ena. B moBa nanpaBaenue gelicmBa u npuemanemo u noc-
menenHomo BwuBekgane na noBume nopmamuBu om bazea II, ¢ koumo nagzopnama
npakmuka B cmpanama no cbewecmBo u3nbansiBa u uzuckBanusima na eBponeiickama
uenmpaana 6aunka.

OcBen sicno uzpazenume noasu, koumo uzBauuam u 6ankoBama cucmema u nompe-
Oumeaume Ha HellHume ycayeu om uHmezpupaHemo Ha cekmopa B eBponetlickume ¢u-
HancoBu cmpykmypu, Moxke ga ce nadeaeckam u nsakou npodbaemu/npegusBukameacmBa.
ITpucwegunsiBanemo na 6ankoBama cucmema Ha cmpanama kM eBponetickomo napuuno
npocmpancmBo 2enepupa u nezamuBu 3a onpegeaenu cmonancku cydekmu u uncmumy-
uuu. [Tpumep B moBa omnowenue e npekomepnama kpegumna ekcnansust Ha mbp20oBc-
kume 6anku om 2003 2oguna nacam, npu omcbemBuemo na ¢pynkuusima kpegumop om
nocaegHa uncmanuusi. Ekcnanzusima 3acuaBa kpegumnust u aukBugen puck B cucmemama
u cb3gaBa onacHocm om npeepsiBane Ha nazapume Ha gba2oBe, kuauwa u gpyau akmuBu.
B cmonancmBomo ce ¢popmupa oepomna aukBugnocm, akmuBupa ce u HOMuHaAHOMO
cbBkynno mbpcene, koemo mozxke ga npegusBuka pacmeXk Ha napuynama maca u nokau-
Bane na uenume, ckpuma o6e3uenka na aeBa u gpyau nebaazonpusmnau epekmu. Egna om
npuuyuHume 3a kpegumnama akmuBnuocm B cekmopa ca unmepecume Ha uykgus kanu-
maa, kolimo Hamupa peaanume auxBu no kpegumume 3a gocmambuHo Bucoku u 2apan-
mupawu neyaadu. ToBa e m.nap. ,edpekm na nogmunaBanemo® — B cmpemezka 3a makcu-
MUu3upaHe Ha goxogHocmma Hepa3zymHo psizko ce yBeauuaBam Bucoko puckoBume akmu-
Bu. Puck nocu u npucbecmBuemo na uyXkg cnekyaamuBen kanumaa 8 cucmemama u onac-
HOCmMMa om u3mez2AsHEmMoO My, kosmo 6u nocmaBuaa MecmHume uHCmMumyuuu npeg
cepuo3nu pecypcuu npodaemu. ITogodnu cumyauuu mpsdBa ga ce ouakBam u B Obgewe,
mbii kamo 6ankoBusim Hu nasap u aeBbm He ca 3awumenu om BbHwHU cnekyaamuBru
amaku. A me we nocmaBsam Ha usnumaHue napuuHume Baacmu u npuHuunsHocmma B
npuaazasemo Ha npaBuaama Ha napuuHusi cbBem.

B cmpanama ca mBvpge Bucoku mMunumasnume 3agbakumeanu pezepBu u cmpoau
usuckBanusma no ¢popmupanemo u noggwvpkanemo um. Om 2004 2. BHB nenpekbscnamo
npomens npaBuaama u npakmuuecku nokauBa pesepBuus koepuuuenm. OuakBanusima ca
me3u pecmpukmuBuu mepku ga npogbazkam. ToBa 6u Baezao B konpaukm ¢ npakmuka-
ma Ha EBponeiickama cucmema Ha uenmpaaHume 6anku, koumo noggbpzkam pesepBua
HOopMa om 2 %, u mo 3a no-aukBugnume geno3umu. Mlkonomuueckama ny6auka ocmaBa ¢
Bneuamaenue, ye uenmpaanama 6anka e mBopge 3aBucuma B noBegenuemo cu om Mexk-
gynapogHnusi Baaymen ¢ong®'. Yecmama npomsina Ha pesepBaume usuckBanus geticmBa
cpewy npuemume u noggsbpzkanu npaBuaa u ¢opmupa uzBecmna HecueypHocm y cmonas-
ckume cy6ekmu, kamo kpaiinu nompedbumeau na 6ankoBume ycayeu. Ha msix omnocu-
meAHO mpygHo Moxke ga ce 00sicHu 3awo caeg kamo B8 ukonomukama newama ce pasBu-
Bam noaokumeano, uenmpaanama 6anka npeyu Ha mbpaoBckume 6anku ga nogkpensim

3! Bunpeku 6aazonpusimuume paszBumust na omuowenusima ¢ EBponetickust cvio3 — nognucanu-
am gozoBop 3a npucwegunsaBaune B 2007 2. (na 25 mapm 2005 2.).
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kpamko- u cpegnocpounume nepcnekmuBu na pacmexka B o0caykBane na nesicno ¢pop-
MyAUpaHU g'bA2OCPOYHU UEAU.

IIpouecume na punancoBa gesunmepmeguauusi — npeopuenmupane om 6ankoBu kpe-
gumu kbm gupekmnu ¢unancoBu cgeaku, Bogewu go yBeauuaBane na nebankoBama 3ag-
AbXknsiaocm, ca xapakmepnu u 3a eBponetickume cmpanu, u 3a bvazapusi. HapacmBane-
mo mexkgydupmenus gbaz y Hac € 3HauumeAHo no-puckoBo, gokoakomo ¢pupmume npeg-
noyumam YacmHu OMHOWEHUs, a He nocpegHuuecmBomo Ha pongoBama Hopca. TpeBo-
’ken u e u pakmbm 3a HapacHaaus BeHWweEH yacmeH gba2 Ha Obacapcku ¢upmu. Toii e
pe3yamam om unmezpupanemo Hu B eBponelickume nazapu, Ho e cpaBrnumeano kpam-
kocpouen no mamypumem u e Bv3mokno ga nocmaBu npobaemu 3a BbmpewHomo My
pedunancupane, koemo ga ockbnu gonbanumeano cBob6ogHume napuyHu pecypcu Ha
obwecmBomo.

BankoBomo nocpegnuuecmBo Bbmpe B cmpanama ce pazpacmBa, Ho mo ocmaBa kon-
uenmpupano B 2oaemume 2pagoBe u B peeuonume ¢ omnocumeaHo no-Bucok zkusznen
cmangapm. ToBa cb3gaBa npegnocmaBka uacm om naceaenuemo ga He e o6xBanamo om
agekBamno npegaazane na 6ankoBu ycayau, u ga noayuaBa gocmbn go no-ckwnu kpegu-
mu, odpeMeHeHu ¢ gonbaHumeanu usuckBanus. B pesyamam ce 3ampygusaBa npeogoas-
Banemo Ha pe2uoHasHume gucnponopuuu u pasBumuemo Ha omgeaHu geliHocmu u om-
pacau — ceacko cmonancmBo, (kuBomnoBbsgemBo, npousBogecmBo na ekoaoeuyno yvucmu
xpanu, ceacku mypusbM, 6HaaHeoaeuedHU ycAay2u u gpyau.

Caeg BwBexkganemo na napuunus ceBem B Bwvacapust 3nauumeano napacmBa edek-
muBrocmma nHa 6ankoBomo nocpegnuuecmBo B cmpanama. Upe3 ¢ynkuuume, koumo
u3nbaHsaBa 6ankoBama cucmema, ce cb3gaBam npegnocmaBku 3a HopMaaHO u B3aumHo-
u3z20gHoO npenacouBane cBobognume napuunu pecypcu B ukonomukama om cnecmume-
aume kM unBecmumopume. B onpegeaena cmenen moxke ga ce mBopgu, ue 6ankoBama
cucmema om gecmpykmuBen ¢pakmop na pacmezka B cmpanama — kaksBmo e 3a Bpeme-
mo go 1997 2., nocmenenno 3aemMa koncmpykmuBru no3uuuu cpeg cmonanckume
cmpykmypu.

BoB ¢pynkuuonasen acnekm 6ankoBama cucmema Ha cmpanama geiicmBa cmaduau-
3upauio u cmumyaupawmo Bopxy okuBumeanume npouecu B cmonancmBomo, noBegenu-
emo Ha 6usneca u gomakuncmBama. ToBa ce cbuemaBa 6aazonpusimuo ¢ Bempemwnume
dakmopu kamo Buga makponoaumuka, npoBekgana B gvpkaBama; punasuzupanemo B
3HauUMEAHa cmeneH Ha cmpykmypHama pedopma; Buga npuBamuzauuoHHU npouecu u
kamo usiao — noBumumeanama ¢aza B ukonomukama. B moBa nanpaBaenue geticmBam u
Borwnu pakmopu. Te ce ocnoBaBam Ha Bpbskume na cmpanama ¢ MBQ u CBemoBha-
ma Oanka, Ha npouecume Ha unmezpupane Ha bvazapus B EBponetickomo ukonomuuecko
npocmpancmBo u Ha Oaazonpusmuume epekmu om npucbecmBuemo u getinHocmma Ha
uyyXkgust kanumaa B cacmemama.

3a Bpememo caeg 1997 2. cuano namaasiBa npepa3snpegesumesnama ¢pynkuus na
0ankoBama cucmema. OcnoBanus 3a mo3u uzBog gaBam:

m omcbemBuemo Ha npouecu B cekmopa, koumo ga npeguzBukBam npoundaauuonen
pacmek Ha uenume B ukonomukama;

m cpaBHumeAHo cmabuaeH pbCm Ha napuvyHama Maca u cmabuAu3upaHemo Ha napuu-
HOMO MbPCEHE;

m 3amuxBane Ha BaaymHnama cydbcmumyuus, a om mam u Bb3moknocmume 3a ¢popmu-
pane na cnekyaamuBnu nomouu, Bauzauu u uzauzawu B8 cmonancmBomo u 3acseawu
undparauuonHume ouakBanus Ha Gusneca u gomakuncmBama.
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B 3akarouenue, unmezpupanemo Ha cmpanama nu B eBponetickomo ukonomuuecko
npocmpancmBo ce 6aazonpusimemBa B 3HauumeAHa cmenen om nocmu2Hamume pas3Bu-
mus B 6ankoBust cekmop. Bunpeku cbuwecmByBauwiume npodaemu, kamo usia0 HauuoHaa-
Hama OankoBa cucmema e cuano omBopena kbm eBponelickama u e B cbcmosinue ga
mpancaupa nozumuBhau epekmu om nest kbm 38enama na peaanus cekmop. ToBa ce pea-
Au3upa upes ocuzypsiBanemo Ha HopMaaHu ycaoBusi 32 mpancopmMupaHemo Ha cnecmsi-
Banusima B unBecmuuuu u 3a nogbpkanemo no mo3u HauuH Ha MakpopaBroBecuemo u
cmuMyAupaHemo Ha pacmezka Ha 3aemocmma u goxogume
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BAHKOBATA CICTEMA HA BbATAPUA 1 IPOONECUTE
HA ITPEHACOYBAHE HA IAPNYHUTE PECYPCHU

Pesrome

B cmygusima ca paseaeganu ocnoBHume npodaeMu Ha ¢pynkuuume, koumo 6ankoBa cucmema u3-
nbAHsIBa B cmonancmBomo u msxuomo pa3Bumue B nepuoga caeg Hauaaomo Ha 90-me 20guHu.
Hedunupanu ca gBa omnocumeano odbocobenu emana — go u caeg BoBekganemo na napuuen
cbBem B cmpanama. Lleama na uzaoXkenuemo e ga ce onpegeau gokoako epekmuBno 6anko-
Bama cucmema e usnbansBasa npenacouBawama cu poast npe3 gBama emana u uMma AU €Ae-
MEHMU Ha npepasnpegeacHue Ha goxogume u 6ozamcmBomo B pesyamam om ¢unancoBomo
nocpegauuecmBo.

IIpe3 nbpBust nepuog 1990-1997 2. ce nabarogaBam mHoxkecmBo npepasznpegeaumeAHu eae-
menmu. Te ce ocnoBaBam na gepopmupanust nauus, no kotimo ce uznbansBam 2aaBuo cnecmoB-
nama u kpegumna ¢ynkuusi. ToBa oepanuuaBa mpancdopmupanemo Ha cnecmsiBanusima B unBec-
muuuu. Caeg BbBekganemo na napuunust cbBem napacmBa epekmuBunocmma B 6ankoBomo geao.
ToBa cb3gaBa npegnocmaBku 3a Hopmaano u epekmuBuo punancoBo nocpegnuuecmBo. bankoBa-
ma cucmeMa cmaBa egun om 3HauuMume pakmopu Ha ukonomuueckust pacmezk. C pazBumuemo u
¢ynkuuume cu cucmemMama nognomMaza npouecume Ha uHmezpauust Ha Obazapckomo cmonancmBo
kbMm eBponetickomo ukonomuuecko npocmpancmBo.
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THE BANKING SYSTEM OF BULGARIA AND THE PROCESSES
OF REDIRECTION OF MONETARY RESOURCES

Summary

In the study are examined the main problems of in the functions performed by the banking system in
the economy and their development after beginning of 90’s. Two separated periods are defined —
before and after introduction of currency board in the country. The aim of research is to pointed out
to the efficiency of banking system in performing its role of funds redirection throw two periods, and
bring to, if there is, the element of redistribution of wealth and incomes — as a result of financial in-
termediation.

In the first period 1990-1997 a lot of elements of redistribution are observed. They are founded of
the deformed way of performing mainly saving and credit functions. This restricted the trans-
formation of savings into investments. After currency board the efficiency of banking rises. This cre-
ates the prerequisites for normal and effective financial intermediation. Bank system becomes one of
the important factors of economic growth. With its development and functions the system helps to the
processes of integration of Bulgarian economy to the European economic area.





