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Pestome: Cmamusma npegcmaBs ocHoBHume
pe3yamamu om npoBegeHO eMNUPUYHO U3CAeg-
BaHe Ha B3aumoBpb3kama mexkgy omHocumenHus
gaA Ha nybauuHume pasxogu B BBIM — cbBkynHo
U pasnpegeneHu no omgenHu ¢yHkuuu — € Hu-
Bomo Ha 6razocbcmosHue U HezoBama npomsaHa
B cmpaHume om EC. 3a ma3su ueA ca u3guzHa-
mu nem xunome3u, kamo ce npaBu onum ga ce
npoBepu msaxHama BaaugHocm upe3 pesyama-
mume om gBa oueHeHU ukoHoOMempuuHU Moge-
Aa. [MepBusam e nocmpoeH 3a uscregBaHe Ha B3a-
umoBpbskama mexkgy omHocumeaHume gsanoBe
Ha nybAuuHUMeE pasxogu no omgeaHu ¢yHkuuu u
paBHuwemo Ha BBl Ha 2anaBa om HaceaeHuemo,
a Bmopusm — coomBemHo 3a B3aumoBpbzkama
mexgy gena Ha cbBkynHume nyGAuUHU pa3xogu
U 20gUWHUA peareH memn Ha pacmex Ha BBIT.
ABama mMogena ca oueHeHU NOOMJEeAHO NO gaH-

HU 3a gBe 2pynu cmpaHu — HoBume (EC-12) u
cmapume gbpkaBu uaeHku (EC-15). 3a masu uea
Ca U3noA3BaHU AOH2UMIOGHU gaHHU 3a hepuoga
2000-2007 2., npegocmaBeHu om uHdopMauu-
oHHama naamdopma Ha EUROSTAT, ocuzypsBa-
wa eguHHa Memogoaozus Ha nokasameaume 3a
omgeAHUme cmpaHu u cbhocmaBumocm Ha us-
xogHama uHdbopmauus. lNMoayueHume u3Bogu u
pe3yamamu nognomazam cpaBHUmMeAHus aHanu3
Ha pasxogHama noaumuka Ha gbpxkaBume om
gBeme 2pynu cmpaHu om 2aegHa mouka Ha no-
meHuuaAa UM 3a ocbulecmBsBaHe Ha edekmuB-
Ha 6togkemHa noaumuka 3a npomuBogelicmBue
Ha 2n06anHama ukoHomuuecka kpusa.

KatouoBu gymu: cbBkynHu nybauuHU pasxogu,
ny6AuuHU pa3xogu no ¢yHkuuu Ha gbpskaBama,

6Aa20CbCMOSHUE.

JEL: H50, E62.

BnBegenue

ycroBusima Ha Ge3npeuegeHmHa GpuHaH-
coBa kpusza, cmaHana 2nobanHa no 06-
xBam u BausHue, Bce no-cuaHo HapacmBa

porsma Ha gbpkaBama kamo akmuBeH yuacm-
Huk u pe2yrnamop B cmonaHcmBomo. Bcska

T ABmop Ha BbBegeHue um. 1,2, 3, 5u 6.
2 ABmop Ha m. 4.
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cmonancka kpusa uzpae poasma Ha cBoeobpa-
3eH kpaUbebreH kambk 3a pasauuHume ukoHo-
muuecku wkoau. B ucmopuuecku naaH pasauuHu
ugelHU meueHUA Ca NOCMU2AAU UAU 3a2ybBanu
BausiHue u gomuHauus B ukoHomuueckama Hayka
cAeg N0gobHU kpusucHU nepuogu.

Mpakmuuecku ocHoBHume Hacoku Ha BausHue-
mo Ha gbprkaBama kamo akmuBeH pez2yramop
B cmonaHcmBomo ca 3anoxkeHu caeg 2onavama
cBemoBHa ukoHomuuecka kpusa om 30-me 2ogu-
HU Ha XX B. T.CnacoB nocouBa: , AHaauzupatku
npouecume u nocreguuume om Beaukama ge-
npecus, Ak. KelHc ycnaBa nbpBu ga npegnoxku
meopemuuHa koHuenuus u npuHUUNU Ha ukoHo-
muuecka noaumuka, koumo gonpuHacsm 3a us-
AU3aHemo om kpuzama, a cbwo U 3a ukoHomu-
uecka cmabuauzauus...”3. MocaegBaaume ycnexu
u Heycnexu, kakmo u wokoBe B ukoHomukama,
Bogewu go nokanHu u no-manku no o6xBam u
Bpeme kpusu, gaBam HoB maacvk B pa3Bumu-
emo Ha ukoHomuueckume HanpaBaeHus kamo
MOHemMapu3sbM, a No-kbcHo U ,,... Heokaacuuecka
meopus 3a pauuoHaaHUme ouakBaHus, meopus
3a peanHus 6usHec uukba, koHuenuusa 3a uko-
Homukama Ha npegaazaHemo, HeokelUHcuaHcka
ukoHomuuecka meopus u gp.”“.

Mogo6Ha BaxkHa pons Ha gbpkaBama B ycroBus
Ha 2n06anHu ukoHomuuecku cbmpeceHust Hanaza
ga ce uscnegBa BausHuemo Ha omgeaHume no-
aumuku  Bbpxy ukoHomuueckama akmuBHocm.
EguH om ocHoBHume rocmoBe 3a BausHue u ak-
muBeH UHCMpyMeHM 3a Hameca Ha gbprkaBama
e ¢uckanHama nonumuka, ocHoBHO geduHupa-
Ha upe3 gaHbuu U pas3xogu B cmonaHcmBomo.
B masu Hacoka pasxogume Ha gbprkaBama ca
BakHa uacm, Bwv3gelUcmBawa Bwvpxy ukoHomu-

ueckama akmuBHocm. B ycroBusma Ha kpusa
gupekmHume edekmu om pasxogBaHemo Ha
O2paHuUYeHUMe pecypcu om cmpaHa Ha gbpyka-
Bama umam He camo duHaHcoBu u ukoHomuue-
cku acnekmu, Ho u uucmo mopaaHu. Bvnpocu
kamo: mps6Ba au gbpxkaBama ga yBeauuu cBo-
ume nybauuHU pasxogu u ako ga, no kou cBou
dyHkuuu; Heobxogumo Au e B ycroBusima Ha kpu-
3a ga Cce HamMansm gageHu HelHU pasxogu; kou
dbyrkuuu Ha nybauuHama Bracm 6uxa Moz2AU ga
6bgam edekmuBer gBuzamen Ha cmonaHcmBo-
mo u kou om msx ca no-ckopo 6peme 3a ukoHo-
mukama, omkoakomo usmouHuk Ha pacmex Ha
6Aa20cbcmosHue, cmaBam ocobeHo akmyanHu. B
ekcmpemanHu ukoromuuecku ycaoBusi Nogo6HU
Bvnpocu npugobuBam He camo no-wupoka 06-
wecmBeHa 3HauuMocm, HO U 0cobeHa GoaesHe-
HOCM NO omHoweHue Ha moBa, kak gbpkaBa-
ma cbymaBa ga pasxogBa ockegHume pecypcu B
ukonomukama. P. Bpycapcku nocouBa: , B eguH
cBAm Ha HeHacuMHU XOpa U 02paHuUUeHuU pecypcu
ebekmuBrocmma (Ha gbprkaBama — 6ea. aBm.)
HAMa aamepHamuBu’>.

TbpceHemo Ha omzoBop Ha NogobHU u cBbp3aHu
€ maAx Bbnpocu Hanaza ga ce uscnegBa pasxog-
Hama noaumuka Ha gbpkaBama kakmo B obuy
nAaH, maka u no omgenHu ¢yHkuuu npu Hel-
Hama Hameca B ukoHomukama. [lpoyuBaHemo
U aHaAu3bm Ha BAusiHUemo Ha nybAuuHUMe pas-
xogu Bbpxy cmonaHcmBomo e MHozonaacmoBa
uscaegoBamencka 3agaua, kosmo e npuBauuana
BHumaHuemo Ha wupok kpvz ukoHomMucmu no
cBema u y Hac ocobeHo cunHO creg Bmopama
nonoBuHa Ha XX Bek. Peguua 6breapcku aBmo-
pu npaBsm uscegBaHus B obracmma Ha ny6-
AuuHUME pasxogu®. O6ekmu Ha u3cregBaHe u
aHaAu3 ca BUAU MbPCEHEMO Ha ONMUMANEH gsiA

3 CnacoB, T., MakpoukoHomuke. YW, CmonancmBo”, C., 2001, c. 25.

4 MNak mam.

5 Bpycapcku, P., Teopust Ha ny6auuHume duHatcu. YW ,CmonancmBo”, C., 2007, c. 11.

6 Hanpumep MuxalinoB, M., AbpkaBHama Hameca B ukoHomukama — B mbpceHe Ha aamepHamuBu, cn. |, MkoHomuuecku
anmepHamuBu”, 6p. 6 (71), 2005; HelueBa, M., MybauuHu pa3xogu 3a obpazoBaHue u ukoHomuuecku pacmexk, cn. , MkoHo-
Muuecka mucba”, 6p. 6, 2008; MaBpoB, Xp., Pasmepbm Ha gbpkaBHume pasxogu u memnbm Ha ukoHomuueckus pacmexk B
Bbacapus, cn. , VikoHomuuecku anmepHamuBu”, 6p. 1 (78), 2007, u gp.
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Ha gbpkaBama B ukoHomukama, oueHsBaHemo
Ha BausHuemo Ha gbpxkaBHume pa3xogu Bbpxy
HUBOomoO Ha 6Aa20CbCMOsHUE, u3cregBaHemo
Ha Bb3gelcmBuemo Ha omgeaHume Hacoku Ha
nybauuHUmMe pasxogu Bbpxy ukoHomuueckus
npocnepumem u np. Cpeg uykgecmpaHHume
aBmopu ocobeHo akmyanHu ca uzcregBaHusma
Ha A. AndoHco, kolimo Hamupa 3a uerecbobpas-
HO ga ... dokycupame Bbpxy agmuHucmpauus,
obpaszoBaHue, 3gpaBeona3BaHe u NnybAUYHA UH-
dpacmpykmypa...”, kamo 3a ueanume Ha oueHka
Ha edekmuBHocmma Ha nybAUYHUME pa3xogu
B me3u Hacoku ce paspabomBam m.Hap. ,,UH-
gukamopu Ha Bb3moxkHocmume (opportunity
indicators)’".

Kakmo B 6bacapckama, maka u B mekgyHapog-
Hama ukoHomuuecka Hayka meopemuuHume u
npurockHume uscregBaHus ce pa3BuBam B HoBu
Hacoku Ha mbpceHemo Ha omzoBop 3a edekma
Ha gbpkaBHama Hameca Bbpxy paBHuwemo Ha
6razocbcmosHue. B pamkume Ha Hacmoswama
pa3pabomka usnon3Bame egHa ymBbpgeHa B
cBemoBHama Hayka koHuenuus, cBbp3Bawa 6aa-
2ocbecmosHuemo kamo ukoHomuuecka BeauuuHa
cbC cbBkynHume 6aaza, koumo ukoHomuueckume
azeHmu B gageHa cmpaHa Mo2am NoMeHUUaAHO
ga koHcymupam uAu ga peaausupam Ha cBemoB-
HuA nasap. V3BecmHu ca peguua nokasamenau,
onumBawu ce ga xapakmepusupam paBHuwemo
u npomsaHama B ukoHomuueckomo 6Aazocbcmo-
AHUe, kamo mpaguuuoHHO u3noAasBaHume 3a
masu uea ca GpymHusm BbmpeweH npogykm
(BBIT) Ha 2naBa om HaceaeHuemo U He2oBusm
peaneH pacmeX. To3u nogxog 6u pewun B mak-
CUMaAHa cmeneH npobaema ¢ MedkgyHapogHama
cbnocmaBumocm Ha nokazameaume, usuckBawu
usmepBaHus omHOCHO cneuuduuHu acnekmu Ha
No-06WOMO MHO2OMEPHO NOHAMUE 3a 6AA20ChC-
mosHue® (kamo couuaneH u 3gpaBeH cmamyc,

IMy6AuuHU pasxogu — BBl Ha 2rnaBa om HaceneHuemo

ygoBaemBopeHue/wacmue, , kauecmBo Ha ku-
Boma", HuUBo Ha uoBewkus kanumaa, cmamyc Ha
okoaHama cpega u 3ambpcsBaHemo u gp.).

1. ITea u 3agauu Ha uszcaegbanemo

acmosw,ama cmamus UMa 3a uea ga npoBege
HelvmupuuHo uscaegBaHe Ha 3aBucumocmma
mexkgy HUBomo Ha BaazocbcmosHue B cnpaHume
om EC u paBHuwemo Ha nybAuuHUMe pa3xogu no
omgenHu gbpxkaBHu dyrkuuu, kakmo u 3aBucu-
mMocmma medkgy cbBkynHume nybGAuuHU pasxogu u
pacmexa Ha 6pymHus npogykm. PaBHuwemo Ha
6Aa20CbcmosHUe B omgeaHUme CmpaHu e u3me-
peHo upe3 mpaguuyuoHHUsA nokasamena ,BpymeH
BbmpeweH npogykm (BBIT) Ha 2rnaBa om Hacene-
Huemo", oueHeH upe3 napumema Ha nokynamen-
Hama cnoco6Hocm (PPP). MpomsHama B 6aazo-
CbCMOSAHUEMO € U3MepeHa nhocpegcmBom memna
Ha Npupacm Ha pearHomo HuBo Ha BBI1 (6e3 om-
uumaHe napumema Ha nokynameaHama cnocob-
Hocm). VIHmepecbm Ha u3cregBaHemo e HacoueH
koM oueHsBaHe Ha camocmosimenHume edekmu
Ha UHMeH3uUmema Ha pasxogume no omgeAHume
¢byrkuuu, kamo ce o6xBaHam Bcuuku Hacoku Ha
gbprkaBHume pasxogu.

EmMnupuuHomo uscregBaHe e ocHoBaHO Ha u3-
non3BaHemo Ha eguHHa U meXkgyHapogHO ym-
BbpgeHa knacudukauus Ha nybAuUHUME pasxo-
gu, a umenHo , Classification of the Functions of
Government” (COFOG)°. lMocoueHama knacu-
¢dukauus e paspabomeHa B Hacmosawus cu Bug
npe3 1999 2. om OpzaHusauusama 3a ukoHomu-
uecko cbmpygHuuecmBo u pa3Bumue u e nybAu-
kyBaHa om Cmamucmuueckus omgen Ha OOH
kamo cmangapm 3a knaacudukauus Ha Hacoku-
me Ha gelHocmume Ha nybAuuHume Baacmu.
Kamo ocHoBHo npegumcmBo Ha ma3u kaacudu-

7 Alfonso, A., L. Schuknecht and V.Tanzi, Public sector efficiency: an international comparison, ECB Working Paper No. 242,

July 2003.

8 Bxk.Hanp. Van de Ven, P., B. Kazemier, and S. Keuning, Measuring Well-being With an Integrated System of Economic and
Social Sccounts, Research Report NA-090, Department of National Accounts, Statistics Netherlands. 1999.
9 http://epp.eurostat.ec.europa.eu/statistics_explained/index.php/COFOG
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kauus ce nocouBa u3mepBaHemo Ha omgeAHu-
me komnoHeHmMu Ha ny6AuuHume pasxogu
no omgenHu ¢yHkuuu Ha gbprkaBama, cb-
omBemcmBawu Ha MeXkgyHapogHume kaacu-
¢dukamopu om CucmemMama Ha HauUOHaAHUME
cvemku. B mo3u cmucba masu kaacudukauus
npegocmaBa aamepHamuBHo cmpykmypupaHe
Ha pa3xogume, koemo ocuzypsaBa ueHHa uHdbop-
MauuoHHa 6a3a 3a komnaekcHu uscaegBaHus u
mexkgyHapogHu cbnocmaBku B obaacmma Ha
noaumukama OmMHOCHO NyGAUUHUME pa3xogu u
msaxHomo BAusiHue Bbpxy uzbpaHu usmMepumenu
Ha 6Aa20CbCMOsHUEMO.

3a uenume Ha uscaegBanemo B HacmosAwama
cmamus e u3noa3BaH wupok Habop om em-
NUPUYHU gaHHU, yulmo usmouHuk e nyBAuuHO
gocmbnHama enekmpoHHa naamdopma Ha cma-
mucmuueckama gupekuus Ha EBponelickama
komucuss EUROSTAT™ kamo eguHeH ueHmpa-
Au3upaH usmouHuk Ha kaacuduuupaHa u mex-
gyHapogHo cpaBHuma cmamucmuuecka uHbop-
Mauusa. K3nonsBaHemo Ha cmaHgapmusupaHu
cmamucmuuecku gaHHu e karouoBo ycnoBue
3a u3BexkgaHemo Ha HageXkgHU emnupuyHU 3a-
koHomepHocmu. Memogukama Ha cbbupaHe u
obpabomka Ha gaHHUMe e eguHHa 3a Bcuuku 27
gbpkaBu — unenku Ha EBponelickus cbio3. ToBa
ocuzypsBa Bucoka cmeneH Ha XOMO2EHHOCM Ha
gaHHume u npaBu Bb3mokHa msaxHama cpaBHu-
mocm kakmo mexkgy omgearu nepuogu, maka u
3a omgenHu cmpaHu om EC.

2, Pabomnu xunomesu

acmoawomo uscregBaHe npaBu onum ga
anuBege emnupuyHu cBugemeancmBa, upe3
koumo ga ce npoBepsam Hsakou xunomesu, cBbp-
3aHu ¢ B3aumoBpb3kume mexkgy HUBomo Ha 6aa-
20cbcmosHue B cmpaHume om EC u uHmeHsu-
mema Ha nybAudHUMe pasxogu No ocHoBHume
gbprkaBHu dyHkuuu.

Ha nbpBo msacmo, u3guea ce npegnonoskeHu-
€mo, Ue OMHOCUMEAHUAM gaA Ha nybAuuHUMeE
pasxogu — a) no omgeaHu oyHkuuu, u 6) kamo
cbBkyneH gan Ha npaBumeacmBeHume pasxogu
8 BBIM — B cmpaHume ¢ Bucok BBI Ha 2naBa
om HaceneHuemo e cpaBHumenHo no-Bucok om
mo3u B cmpaHume ¢ no-Hucbk BBIT Ha 2naBa, u
obpamHo. OuakBame, ue we ca HaAuue pasAuUus
mexkgy HoBume u cmapume cmpaHu — uaeHku
Ha EC, no omHoweHue Ha epekmume Ha onpe-
geneHu npaBumencmBeHu ¢yHkuuu nopagu Ha-
AUUUEMO Ha peguua cmpykmypHU U COUUAAHO-
nonumuyecku HecbomBemcmBus mexkgy gBeme
2pynu cmpaHu.

Ha Bmopo msacmo, ouakBa ce, ue no-Huckusm
gan Ha cbBkynHume nybauuHu pasxogu B BBI1 e
cBbp3aH — cpegHo Bzemo — ¢ no-Bucokume mewm-
noBe Ha exkezogHus pacmedk Ha BBIT Ha 2naBa
om HaceneHuemo. C gpyau gymu, npegnoaaza
ce, ve Bucokomo HuBo Ha duckanHama Hameca
Ha gbpkaBama e cBbp3aHo ¢ no-Hucku 20guwHU
memnoBe Ha pacmexk. Tyk omHoBo 3anazame Ha
npegnonoxkeHuemo, ue e Bb3mokHO ga ca HaAu-
ue cbwecmBeHu pasauuus mexkgy gBeme 2pynu
cmpaHu — HoBu u cmapu — unerku Ha EC.

MocoueHume 0606weHU xunomesu B egHa uAu
gpy2a CmeneH mMozam ce cyumam 3a ycroBHU,
gokonkomo mpygHo Mmoke ga ce 06ocobam
odyHkuuume ¢ AcHo ouakBaH nonoxkumeneH uau
ompuuamenreH edekm npu paBHu gpyau ycro-
Bus. B ma3u Hacoka cu nocmaBsme 3a 3agaua ga
6bgam nognodkeHu Ha npoBepka cregHume ge-
maulAu3upaHu xunomesu 3a npegBapumen-
Hume ouakBaHus:

H1: Mpu paBHu gpyau ycroBus ce ouakBa pas-
xogume no cregHume dyHkuuu ga umam cmu-
myAaupaw, ebekm no omHoweHue HUBomo Ha
6Aa2ocbcmosHue B cmpaHume — uaenku Ha EC:
a) obpasoBaHue; 6) 3gpaBeonasBaHe; B) ukoHo-
muuecku geliHocmu. C gpyau gymu, no-Bucoku-

10 http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/statistics/themes
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AM OMHOCUMEAEH gAA Ha NnyBAUYHUME pasxogu
B BBI1, HacoueHu 3a duHaHCUpaHe Ha gelHocmu
no nocoueHume gbpkaBHu dyHkuuu, npu paBHu
gpyau ycroBus e cBbpsaH ¢ no-Bucoko HuBo Ha
6razocbcmosHuemo B omgeaHume cmpanu B EC.

Mogo6Hu ouakBaHus ce nogkpensm om moBa,
ue gbprkaBama uHBecmupa gupekmHo B uo-
Bewku kanuman nog dopmama Ha no-gobpo
obpaszoBaHue u uHBecmuuuu B mpygoBume
pecypcu Ha HaceneHuemo, kakmo u B no-go-
6pomo 3gpaBeonasBaHe, om egHa cmpaHa.
Om gpy2a cmpaHa, pa3xogume no dyHkuyusma
.VMkoHomuuecku geliHocmu” ca HacoueHu kbm
nognomazaHe pasBumuemo Ha nhpuopumemHu
3a gbpkaBama cmonaHcku getiHocmu, om kou-
mo ce ouakBa npsko BvzgelicmBue Bbpxy uko-
Homuueckama akmuBHocm, a ommam u Bbpxy
6razocbcmosHuemo B gageHa cmpaHa.

CbwecmByBam peguua uscregBarus B masu Ha-
coka Ha MecmHu u uykgecmpaHHu aBmopu, cpeg
koumo u M. HetueBa. Ta uscaegBa BausiHuemo Ha
nybGAUUHUME pa3xogu 3a obpa3oBaHue Bbpxy pac-
mexka Ha 6pymHus Bbmpewer npogykm, kamo no-
couBa, ue ... emnuUpuYHama Aumepamypa He gaBa
egHo3HaueH omzoBop OMHOCHO 3aBucumocmma
‘obpazoBaHue — ukoHomuuecku pacmex”...""'. B
cBos nybaukauus msa nogaaza Ha uscaegBaHe ...
xunomesama, ue uHBecmuuuume B obpa3oBaHue
yckopsBam ukoHomuueckus pacmesk” 2. Peayama-
mbm Oom HeuHOmMo u3caegBaHe ycmaHoBsaBa, ue:
.--. 0DOpa3oBaHuemo uma cmamucmuuecku 3Ha-
uumMo nonoxkumenHo BausHue Bbpxy pacmedka Ha
cbBkynHomo npousBogcmBo...”, kamo mo e ,,...
eguH om kaHaaume Ha yckopeH pacmexk B cmpa-
Hume om M3mouHa EBpona” ™.

H2: Mpu paBHu gpyau ycroBusa ce ouakBa pas-
xogume no cregHume ¢yHkuuu ga umam gec-

IMy6AuuHU pasxogu — BBl Ha 2rnaBa om HaceneHuemo

mumyaupaw, epekm Bbpxy HUBomo Ha 6GAazo-
cbcmosHuemo B cmpaHume — uaeHku Ha EC: a)
couuanHu gelHocmu; 6) omb6paHa; B) Bbmpe-
weH peg u cuzypHocm. C gpyau gymu, no-Buco-
kusm omHocumeneH gsa B BBI Ha nyGauuHume
pa3xogu, HacoueHU 3a puHaHCUPaHe Ha nocoue-
Hume gbpkaBHu dyHkuuu, e cBbp3aH C no-HU-
cko HuBo Ha 6razocbcmosiHuemo B omgeaHume
cmpaHu B EC (npu paBHu gpyau ycaoBus).

BAusHUEemMo Ha nybauuHume pasxogu 3a ombpa-
Ha e uscaegBano om A. CmodueBcku B cmamus,
nocBemeHa Ha aHaAauza Ha 3aBucumocmma
mexkgy pasxogume no masu oyHkuus Ha gbp-
*kaBama u ukonomuueckus pacmexk. ABmopbm
mBbpgu, ue: ... ombpaHama uma BakHo 3Ha-
ueHue 3a ukoHomuueckus pbcm Ha cmpaHama
"1 a cbwo Ul ... gbpxkaBume, koumo umam
npupacm Ha BoeHHUMe pa3xogu, peucmpupam
u ukoHomuuecku npupacm”™.

H3: Mpu paBHu gpyau ycroBusa modke ga ce ouak-
Ba, ue HUBomo Ha BAazocbkcmosHUEmMOo B cmpaHu-
me om EC He ce Hamupa B cbwecmBeHa B3a-
umoBpb3ka ¢ uHmMeHsumema Ha nyGAuUHUME
pasxogu no cregHume dyHkuuu: a) obuiu nybAuY-
HU ycayeu; 6) ekonozus u onasBaHe Ha okoaHama
cpega; B) komyHanHu u obuecmBeru geliHocmu;
2) nouuBHu, kyamypHU U peau2uo3HU geliHoCMU.
Aokonkomo ce HabaogaBam onpegeneHu pasau-
uus Mexkgy cmpaHume no OomHoweHue Ha nyob-
AUUHUME pas3xogu nNo mesu ¢yHkuuu, me HAMam
cmamucmuuecku 3Hauuma B3aumoBpb3ka ¢ HuBo-
mo Ha 6aazocbcmosHue B cmpaHume om EC.

H4: Mpu paBHu gpyau ycroBus moxke ga ce ou-
akBa, ue yacmHume uHBecmuuuu umam cmu-
myaupaw, epekm Bbpxy pacmeka Ha HuBo-
mo Ha 6AazocbcmosHuemo, a no-Bucokomo
HUBo Ha cbBkynHume ny6AuuHU pasxogu

11 HelueBa, M., MybAuuHu pa3xogu 3a o6pasoBaHue u ukoHomuuecku pacmek, cn. , koHomuuecka mucbn”, 6p. 6, 2008, c. 67.

12 MNak mawm, c. 71.
13 Mak mawm, c. 77.

14 CmotueBcku, A., BoerHume pasxogu u ukoHomudeckusm pacmex, cn. , koHomuuecku anmeprHamuBu”, 6p. 3 (68), 2005, c. 136.

15 Mak mam.
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uma gecmumyaupaw, epekm. B mo3u cmucba
Moxke ga ce ouakBa, ue cmpaHume ¢ no-Bucok
OmHOCUMEAEH gAA Ha uacmHume uHBecmuuuu
we umam u no-Bucok memn Ha pacmesk Ha BBI1
Ha 2rnaBa om HaceneHuemo. ObpamHo, 3a cmpa-
Hume ¢ no-Bucok gsaa Ha cbBkynHume nybAuuHU
pa3xogu ce ouakBa ga umam no-Hucbk memn Ha
pacmex Ha BBI1 Ha 2raBa om HaceaeHuemo.

B koHmekcma Ha usrokeHume xunomesu e
HeobX0guMO ga Ce Nocouu, ue Me ca UMEHHO
pabomHu, npegBapumeaHu xunomesu, koumo
Moxke ga ce nomBbpgam uau ga ce omxBbpAasm
Bb3 ocHoBa Ha pesy\mamume om emMnupu4YHOMo
uscaegBaHe. BaxkHa msaxHa ocobeHocm e, ue me
He ce npoBepaBam 3a omgenHu cmpaHu (3a
koumo moyke 6u He ca BaaugHu nopagu HaAu-
uuemo Ha cneuuduyHu ocobeHocmu), a 3a CbB-
kynHocmu om cmpatru 8 EC — u no koHkpemHo
NOOMQeAHO 3a Nogzpynume Ha cmapume U Ho-
Bume cmpaHu uaexku.

3. Obwa xapakmepucmuka na geaa
Ha ny6auuRume pasxogu 6 BBII

u HuBomo Ha OAaz2ocHCMOAHUE

3a nepuoga 2000-2007 2.

ybauuHume pasxogu B cmpaHume om EC
umMam peguua ocobeHocmu, 3a koumo

mbpceHemo Ha kopekmuocm usuckBa me ga ce
cmpykmypupam omgeaHo 3a gBeme ocHOBHU
nogcbBkynHocmu om gbpxkaBu.

HoBu cmpaHu uaenku. My6auuHUME pasxogu
npe3 pasaaexkgaHua nepuog B HoBume gbpika-
Bu uneHku B Cbio3a ocmaBam Ha omHocumen-
HO no-Hucko HuBo cnpsMo me3u B cmapume
uneHku (dbuzypa 1). 3a no-602amume gbprkaBu
Om masu 2pyna — NPeguMHo 3a cmpaHume om
LleHmpanHa EBpona — ce HabaogaBa omHocu-
meAHO no-6bp30 HapacmBaHe u goz2oHBaHe Ha
HuBama Ha nybAauuHUME pasxogu, xapakmepHu
3a cmapume gbpkaBu uaenku. Puckem npeg
Bcuuku HOBu cmpaHu unesku e om omHocu-
meAHo 6bp3omo HapacmBaHe Ha cbBkynHume
ny6AUUHU pa3xogu, npegu ga ycnesm ga no-
cmuzHam no-Bucoko HuBo Ha 6aazocbcmos-
Hue (npu ycroBue ue no-Bucokomo HuBo Ha
cbBkynHu nyb6auuHu pasxogu ce gonycka, ue
uma gecmumyaupaw, ebekm Bbpxy memna Ha
pacmexk Ha 6pymHus um npogykm).

Cmapu cmpaHu unenku. [lybauuHUme pasxo-
gu npe3 pasanexkgaHus nepuog 3a masu 2pyna
cmpaHu ocmaBam Ha omHocumenHo Bucoku
HuBa. Om egHa cmpaHa, me3u cmpaHu umam
mpaguuuu u onum B omHocumeAHo no-edek-
muBHomo pa3xogBaHe Ha nybAuuHUME Cpeg-
cmBa. Om gpyea, yacm om cmapume cmpaHu
uneHku npegnpuemam noaumuka, HacoueHa kbm

Tabauya 1. Omuocumenren gar nHa nyoiuvnume pasxogu 8 BBII 3a cmpanume om EC, 2007 2

2007 e. % 2007 2. % | 2007 2. % 2007 2. %
EC 27 45,8 | benzusn 48,4 | OpaHuus 52,3 | ABcmpust 48,4
EC 25 45,9 | bvaeapus 41,5 | Nmanus 47,9 | NoAwa 42,0
EC 15 cm. 46,1 | Yexus 42,6 | Kunbp 42,9 | Mopmyzanus 45,8
EC 12 H. 40,1 | AaHus 51,0 | AamBus 35,9 | PymbHus 36,6
[epmaHus 44,2 | AumBa 35,2 | CroBeHus 42,4
Ecmonus 35,5 | Atokcembype 37,2 | CroBakus 34,6
WpaaHgus 35,4 | YHeapus 49,7 | ®uHnaHgus 47,3
Mbpuusn 43,7 | Manma 41,9 | lWBeuus 52,5
McnaHus 38,8 | XonaHgus 45,3 | BenukobpumaHus 44,4
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Tabauya 2. Abcorrommo usmenenue na cvBkynuua gar Ha nyiuwnume pasxogu 8 BBII 3a cmparume om EC
3a nepuoga 2002-2007 2

2002-07 % |2002-07 % |2002-07 % | 2002-07 %
EC 27 -0,9 | beneus -1,5 | ®paHuus -0,3 | ABcmpus -2,6
EC 25 -0,8 | Bvacapus 1,2 | imanus 0,5 | Moawa -2,2
EC 15 cm. -0,7 |Yexusa -3,7 | Kunbp 2,7 | NMopmyzanus 1,5
EC 12 H. -1,5 | AaHus -3,6 | AamBus 0,3 | PymbHuA 1,6
lepmaHus -3,9 | AumBa 0,5 | CroBeHus -3,9
EcmoHus -0,4 | Nokcembypz -4,3 | CroBakus -10,5
Wpaangus 1,8 | YH2apus -1,7 | ®uHAaHgus -1,5
Mpuun -1,4 | Maanma -1,3 | LLBeuus -4,2
Wcnanus -0,1 | XonaHgus -0,9 | Benukobpumanus 3,4

NAaBHO HamaneHue Ha CbBkynHume nyGAuuHU | BpymHUs um npogykm u usmuuaHe Ha uHBecmu-
pasxogu u pedopmu B cBos nybauueH cekmop. | uuu kbm cmpaHume ¢ no-aubepanHu ycroBus 3a
OcHoBHume puckoBe npeg masu 2pyna cmpa- = npaBeHe Ha 6u3Hec, No-HUCKO gaHbUHO OBAARaHe
HU e XpoHuuHOo Huckusm memn Ha pacmex Ha | u no-Hucka ueHa Ha pabomHama cuAa.
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Quzypa 1. Omruocumeser gas Ha cvBkynnume nybiuvru pasxogu kamo gasr om BBII 3a 2007 2 (%)
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Queypa 2. VIsmeHnenue HQ OMHOCUMEAHUA gal HA cBBkynnume nybauuny pasxogu 8 cmpanume om EC npes

2007 & cnpamo 2002 2. (kamo % om BBII)

4, konomempuueH MogeA 32 aHaAU3
Ha 63aumoBps3zkama mekgy unmen-
3umema Ha nydAuuHume pasxoqu 6
BBII u Hu6omo Ha GAazochcmosIHUE

anuyHUMe cmamucmudecku gaHHu, upes ko-
Humo ce ocbwecmBaBa emnupuyHOMO U3CcAeg-
BaHe B Hacmoswama pa3pabomka, npegcmabas-
Bam ,,nareaHu” (UAU owe ,,AOH2UMIOgHU") gaHHU
3a onpegeneHa cbBkynHocm om cmamucmuuecku
eguHUUU. 3a me3u eguHuUuUU — B cayuas cmpaHume
om EC — cmamucmuueckama gupekuus Ha EBpo-
netickama komucusa EUROSTAT cbbupa pezyaapHo
gaHHU no wupok Habop om couuarHo-ukoHoMU-
uecku nokasamenu Ha 20guwHa, MpuUMeceuHa uau
Ha MeceuHa 6asa cbobpa3Ho ymBbpgeHa npozpa-
Ma Ha u3scaegBaHusma om oduuuarHama cma-
mucmuka. ToBa ocuzypsaBa Bb3amoxkHocm ga ce
cbcmaBu uHdopmMauuoHeH MacuB C AoH2uMiogeH

xapakmep, kamo 3a Bcsaka cmpaHa ce uanoa3Bam
ny6aukyBaHume cmoUHOCMU Ha pa3AudHU hokasa-
menu 3a Bcaka 20guHa om onpegeneH nepuog.

Ako npegmem Ha aHanu3 e MHoxkecmBeHama 3a-
Bucumocm Ha uHmepecyBawa HU pe3yamamuB-
Ha npomerauBa (Y) om Habop om cdakmopHu
npomerAuBu (X, X, ..., X, ), MHokecmBeHuam
AUHEeH pe2pecuoHeH MOgeA 3a aHaAu3 Ha masu
3aBucumocm uma caegHus Bug:

Y‘t = B0+ B1X1it+ B2X2it+ ot [3 X

i K Kit+Dit’
kbgemo:

By B, - By ca napamempume Ha mMogeAa;

Y, — cmodHocmume Ha 3aBucumama npomeHAu-
(i=1,...,N) npe3 2oguHa ,t"

s

Ba 3a cmpaHa 1
(t=1,...,T);

int — cmoUHocmume Ha HesaBucumama npomeHAU-
Ba,j" (G=1,...,K) 3a cmpaHa ,i" npe3 2oguHa ,t";
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v, — CMoUHOCMuMe Ha npomeHAuBa, umawa oc-
mambueH xapakmep 3a nocmpoeHus pezpecuo-
HEH MOgeA.

Ako npu Heobxogumocm mogeabm cregBa ga uma
HeAuHelHa dopma u ako msa e om BbmpewHoAU-
HeeH xapakmep, mou Moxe ga ce mpaHchop-
MUpPa gO AUHEEH upe3 onpegereHu mpaHchop-
Mauuu Bbpxy 3aBucumama u/uau HesaBucumume
npomMeHAUBU  (AO2aPUMMUUHU, PEUUNPOYHU U
gpyau npeobpasyBaHus). Tyk e Bbanpuema kaacu-
ueckama dopma Ha MHokecmBeHus AuHeeH
pezpecuoHeH mogen, kamo He ce u3BbpwBam
HukakBu npeobpasyBaHus Bbpxy yuacmBawume
npomeHAuBuU.

NoHaumtiogHUAM xapakmep Ha gaHHUme obaue
Hanaza koHmponupaHe 3a eBenmyanHa cucme-
MamuuHa npomsaHa B cpegHomo paBHuwe Ha
3aBucumama npomeHauBa, 6e3 koemo B nony-
uaBaHume pe3yamamu 6u Bb3HukHana u3BecmHa
gedbopmauus. 3a uonupaHe Ha nogobeH edekm
B HayuHama Aumepamypa ce npenopbuBam pas-
AUYHU Memogu B 3aBucumocm om ycroBusma,
npu koumo ce npoBexkga aHanuzbm. Kmatku
npegBug cpaBHumenHo kbcus nepuog om 8 20-
guHu (2000-2007 2.), myk Bb3npuemame nog-
X0g 3a U30AUpaHe Ha memnopaneH edekm upes
BkatouBare Ha Habop om cdukmuBHuU (,gbmu”)
npomeHAuBu. Te ce dopmupam no cregHuUsA Ha-
uuH: 3a Bcaka 2oguHa ,,a” om uscregBaHus nepu-
0g, HO 6e3 HauaaHama (a=2,...,T, B cayuas 2001-
2007 2.), ce cb3gaBa uHgukamopHa npomeHAuBa
D[a],, kosmo uma caegHume cmoUHocmu:

D[a]=1 npu a=t, u D[a] =0 npu a#t Ga t=1,...,T).

TozaBa mogeanbm ce npegcmaBs upe3 cregHama
cneuudukauus:

T K
Yit - 81+;§28aD[a]t-_j;B ijit+ Uy

IMy6AuuHU pasxogu — BBl Ha 2rnaBa om HaceneHuemo

kegemo 8, ca pezpecuoHHume koeduuueHmu,
upe3 koumo ce BkaouBam B mogena pukmuB-
Hume npomeHAuBu 3a u3oAupaHe Ha eBeHmya-
AeH memnopaneH edpekm. Taka ,usmecmBaHe-
mo"” Ha cpegHomo paBHuwe Ha Y 3a Bmopama
20gUHa om nepuoga cnpsamMo nbpBama (npuema
3a 6asucHa uau owe , pedepeHmHa”) we ce uz-
mepBa upes §,, 33 mpemama cnpsamo nbpBama
ypes §,, u m.H."

B hHayuHama aAumepamypa ce npenopbuBa
oueHsaBaHemo Ha koedbuuueHmume Ha mo3u
Mogen ga ce ocbuwecmBu no obukHoBeHus
mMemog Ha Hal-mankume kBagpamu (OMHK)
Bb3 ocHOBa Ha naHeAHU gaHHU, HO Npu yCAO-
Bue ue ce HanpaBam Hakou gonyckaHus om-
HOCHO ocmambuHua komnoHeHm. Tvl kamo
npe3 Bcaka 2oguHa e HabaogaBaHa egHa u
cbwa cbBkynHocm om cmpaHu, BbvamodkHo e
3a OmgeAHUMe eguHUUU ga ca HaAuue m.Hap.
.HeHabaogaemu epekmu”. Te umam uHguBu-
gyaneH xapakmep u ompasaBam cneuuduu-
HU 33 OmMgeAHUMe CmpaHu ocobeHoCcmu Ha
usmepBaHuama 3a 3aBucumama npomeHAuBa.
TozaBa 3a npunokeHuemo Ha OMHK ca Heob-
xogumu caegHume gonyckaHus, koumo ocu-
2ypABam noayuaBaHemo Ha HeusmecmeHu u
cbCmosmeAHu oueHku Ha napamempume Ha
mMogena'’.

MbpBo. OcmambuHusm koMnoHeHM Ha Mogena
uma xapakmepa Ha ,komnosumna 2pewka” om
Buga: v=c+te.,

1 1 it

kbgemo:

¢, ca cmolHoCcmumMe Ha uHguBugyanHume HeHa-
6atogaemu edekmu, cneuuduuHu 3a omgeaHume
cmpaHu (i=1,...,N);

g, — CMoUuHOCMUMe Ha CAydaliHama npomeHAuBa
¢ HyreBo Mamemamuuecko ouakBaHe npu Bcaka
kom6uHauus om 1" u ,t".

16 Bk. Wooldridge, J., Introductory Econometrics — A Modern Approach. 2nd edn. Cincinnati, OH: South-Western College

Publishing, 2003, c. 429.

17 Bxk. Wooldridge, J., Econometric Analysis of Cross Section and Panel Data. Cambridge, MA: The MIT Press, 1999, c. 256.
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Bmopo. XomockegacmuuHocm Ha ocmambuu-
me (ugeHmuuHa gucnepcus Ha oCmMambyUHUS
komnoHeHm npu gageHa kom6uHauus om
cmolHOoCMU Ha He3aBucumume npomMeHAUBU):
Var (v/X)=Var(v)=const.

Tpemo. HesaBucumocm Ha ocmambuume
(anunca Ha kopenauus medkgy kou ga ca gBe
peaAu3auuu Ha ocmambuHus komMnoHeHm):
Cov(v,,v,)=0 3a Becako t,s=1,...,T, t#s.
YemBbvpmo. Aunca Ha kopeaauuoHHa 3aBu-
cumocm mexkgy kos ga e npomeHAuBa Xj u
cayualHama npomeHAauBa npu kos ga e Hel-
Ha peaAusauus: Cov(Xj,s):O.

Memo. Aunca Ha kopeaauuoHHa 3aBucumocm
mexkgy kosa ga e npomeHauBa XJ. U HeHabAlo-
gaemume edekmu: Cov(Xj,c):O.

Tyk Hal-cmpozomo gonyckaHe e nemomo,
mbl kamo noHakoza cbwecmByBa 3aBucu-
mMocm Mexgy egHa uau noBeue om He3aBu-
cumume npomeHAuBu U uHguBugyanHume
epekmu. B makuBa cayuau e Heobxogumo ga
ce npegnpuemam peguua npeobpa3syBaHus,
UeAsuu eAnuMuHupaHe Ha npobaema c eBeH-
myaAHoOmo HapywaBaHe Ha moBa gonyckaHe.
Mpu moBa ozpaHuyeHue 20pHama cneuudu-
kauus e usBecmHa owe kamo , MogeA C paH-
gomusupaHu uHguBugyanHu edekmu”.

Taka nocmpoeHuam mHoxkecmBeH pezpecu-
OoHeH mogeA no3BoasBa ycmaHoBaBaHemo
Ha cmamucmuyecku 3HauumMa Hemda B3a-
umoBpb3zka mexkgy Bcaka om BkaoueHume
HezaBucumu npomeHAuBu (XJ.) u usbpaHama
3aBucuma npomenauBa (Y). C gpyau gymu,
Mogeabm ocuzypsaBa BbamodkHocm 3a ycmaHo-
BaBaHe Ha B3aumoBpb3ka mexkgy Y u XJ. npu
paBHu gpyau ycroBus, m.e. npu ycaoBue ue
ocmaHaaume, BkaoueHu B mMogeaa npomeH-
AuBu (X, s=1,....K, s#j; D[a], a=2,..., T)
6bgam 3agbpkaHu Ha yCcAOBHO NOCMOSHHO
paBHuwe.

5. EMnupuuHu pe3yamamu
om oueHnsaBanemo Ha MogeAume

Hacmoswama paspabomka uHmMepec 3a aHa-
B/\u3a npegcmaBasBam cregHume gBe 3aBucu-
Mu npomeHAuBu, xapakmepusupawu ,HuBomo”
u ,npomMsaHama B HuBomo” Ha 6GAA20CbCMOSsHU-
emo Ha HacereHuemo B omgeAaHume cmpaHu —
uneHku Ha EC:

1) 2oguwHOomMoO paBHuwe Ha BB Ha 2naBa om
HaceAeHUeMoO, NPeoueHeHO Nno  cbnocmaBumu
UEHU — upe3 napumema Ha nokynameaHama
cnoco6Hocm (PPP);

2) 20guwHUAM MemMNn Ha pacmeX Ha peaAHus
BB Ha 2rnaBa om HaceneHuemo (B mpaguuuoH-
Hus My Bug, m.e. 6e3 omuumaHe napumema Ha
nokynameaHa cnoco6Hocm).

3a ueaume Ha cpaBHumenHus aHaaus Bceku mo-
gea ce oueHaBa gBa nbmu — no gaHHU noom-
geAHo 3a ,HoBume” u 3a ,cmapume” cmpaHu B
EC. Kamo ,HoBu” cmpaHu uaenku ce onpegensm
npuemume creg 2004 2. u 2007 2. 12 cmpaHu
(EC-12), a ocmaHaaume 15 cmpaHu ce mpemu-
pam kamo ,,cmapu” (EC-15).

5.1. EMnupuunu pesyamamu 3a MogeAa,
nocmpoeH omHocHo paBruwemo Ha BBII
Ha 2raBa om HaceAeHUEMO

B 2openocoueHume gBa cueHapus ce nogaa-
2a Ha u3scegBaHe BausHUemO Ha nyBAuuHUME
pa3xogu, cmpykmypupaHu no 10-me dyHkuuu
Cb2AacHO nocoueHama kaacudukauus COFOG.
M3cregBa ce maxHama kopenauus ¢ HUBomo Ha
BBIM Ha 2rnaBa om HacereHuemo (npu omuuma-
He BAusHUuemoO Ha napumema Ha nokynameaxa
cnocobHocm). B mogen I-a ca usHeceHu pesyama-
mume 3a 2pynama Ha HoBume gbp>kaBu uaeHku,
a B cregBawus mogen I-b cbomBemHo 3a 2pyna-
ma Ha cmapume gbpskaBu uaeHku. M npu gBama
cueHapus e usoAupaH eBeHmyaaHuam mpeHgoB
ebekm B gaHHume 3a cbomBemHus nepuog. 3a
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Bceku eguH om msx ca BkaoueHu cregHUMe He-
3aBucumu npomeHAuBu:

1) yacmHu uHBecmuuuu (kamo npoueHm om
BBIM);
2) nybauuHu pasxogu no ¢yHkuyuu om GFO1
go GF10 (cvenacHo COFOG kamo npoueHm om
BBIM);

MMoayueHume pesyamamu 3a Mogea |, oueHeH no
gaHHU 3a HoBume u cmapume cmpaHu uaeHku,
ca npegcmaBeHu B mabauua 3 u mabauua 4.

YacmHume uHBecmuuuu ca BkaoueHu u B gBa-
ma mogena kamo ueneBa koHmpoaupawa npo-
MeHAuBa upe3 nokasameas ,,OmHocumeneH gsa
Ha yacmHume uHBecmuuuu B BB (%)", ocuay-

IMy6AuuHU pasxogu — BBl Ha 2rnaBa om HaceneHuemo

peH om naamdopmama Ha EUROSTAT. M3noas-
BaHemo Ha masu gonbAHUMEAHa npomeHAuBa
uMa 3a UeA ga usoaupa eBenmyanHus edekm Ha
UHMeH3UMmema Ha uacmHama uHBecmuuyuoHHa
akmuBHocm, koemo we no3Boau ga ce noay-
uam ,,npu paBHu gpyau ycroBusa” usuucmeHume
edekmu Ha B3aumoBpb3kume mexkgy nybAuuHU-
me pa3xogu no omgeaHume dyHkuuu u HUBomo
Ha BBIT Ha 2raBa om HaceaeHuemo.

Pesyamamume om gBama mogeaa ycmaHoBs-
Bam, ue genbm Ha yacmHume uHBecmuuuu uma
cmamucmuuecku 3Hauum edekm no omHoweHue
Ha HUBomo Ha BBI1 Ha 2rnaBa om HaceaeHuemo.
Mpu mogen l-a (3a 2pynama Ha HoBume gbp-
»kaBu unenku) e Haauue nonockumeneH 3Hak Ha
mo3u edpekm — HabaogaBa ce no-Bucoko HuBo

Tabauya 3. Emnupuynu pesyamamu 3a mogea I-a (HoBu cmpanu urenku)

(3aBucuma npomernsuba: BBII na zaaba /PPP/)

Koeduuuermu
HezaBucumu npomeHAuBu Hecmangapmu- | CmaHgapmusu- | t-mecm Sig.t
3upaHu paHu

KoHcmaHma -11 547,12 4 796,67 -2,407 0,019
D01 621,95 1 049,15 0,593 0,555
D02 121,81 1 034,08 0,118 0,907
D03 1101,83 1 045,10 1,054 0,295
D04 1 589,51 1 067,50 1,489 0,141
D05 2 023,83 1 062,62 1,905 0,061
D06 3 340,47 1 056,03 3,163 0,002
D07 4 480,26 1 053,49 4,253 0,000
INV_PRIV 366,38 96,61 3,793 0,000
GFO1 804,08 170,16 4,725 0,000
GF02 -209,76 506,61 -0,414 0,680
GFO03 -3319,63 781,29 -4,249 0,000
GF04 405,07 222,35 1,822 0,073
GF05 805,99 839,27 0,960 0,340
GF06 1 649,66 550,42 2,997 0,004
GF07 1398,55 311,84 4,485 0,000
GF08 -1 099,92 904,17 -1,216 0,228
GF09 2 182,80 421,75 5,176 0,000
GF10 -291,95 124,12 -2,352 0,021
20 NkoHomuuecku aamepHamuBu, 6pot 1, 2010
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Ha 6AazocbcmosHuemo npu no-Bucok gsan Ha
uacmHume uHBecmuuuu B BBI1. 3a pasauka om
msx, npu Mogen I-b (3a 2pynama Ha cmapume
gbprkaBu unenku) 3Hakem Ha edekma e ompu-
uameneH. C gpyau gymu, npu paBHu gpyau ycno-
Bus (omuemeHu pasauuus mexkgy cmpaHume no
UHMeEH3UMema Ha nyGAUYHUME Pas3xogu) Ha No-
Bucokume gsanoBe Ha uacmHume uHBecmuuuu ce
HabnogaBa, cpegHo B3zemo, no-Hucko HuBo Ha
BBI1 Ha 2rnaBa om HaceaeHuemo.

Moxke ga ce kaxke, ue pesyamamume om mMogena
3a gBeme 2pynu cmpaHu umam u3BecmHa ukoHo-
muuecka rozuka, kosmo ce 3abeas3Ba npu cenek-
muBHomo pasanedkgaHe Ha gBeme 2pynu cmpa-
HU. 3a HoBume gbprkaBu uaenku Haauuuemo Ha
makap u crnaba noaockumenHa 3aBucumocm moxke

ga ce gbiku Ha dakma, ue no-6o2amume gbpika-
Bu B masu 2pyna umam cpaBHumenHo no-Bucoku
omuemHu HuBa Ha yuacmHume uHBecmuuuu. Te3u
cmpaHu ycnsaxa B no-cuaHa cmeneH ga npuBae-
kam no-20nam nomok om uykgecmpaHnHu kanu-
manu u moBa um nomozHa ga noBuwam cBoemo
HuBo Ha BBIT. OmHocHO cmapume cmpaHu YAeH-
ku nozukama, kosamo moxke ga ce nocmaBu 3ag
me3u pe3yamamu, Hau-BeposmHo e cBbp3aHa
¢ moBa, ue Hal-602amume usmexkgy cmapume
gbprkaBu uneHku u3HacAM 3HaUUMEAHU YacmHU
kanumanu kakmo B V13mouHa EBpona, maka u
B asuamckus pezuoH, nopagu Hskou no-gobpu
Bv3amorkHocmu 3a npaBeHe Ha GusHec, no-Hucko
gaHbuHO 06AazaHe U no-Hucku HUBa Ha pa3xogu
3a mpyg. TakuBa saBaeHus Beposmuo Bogam go
nosBama Ha nogobHa ompuuameaHa 3aBucu-

Tabauya 4. Emnupuynu pesyimamu 3a moger I-b (cmapu cmparnu yierku)

(3aBucuma npomenasuba: BBII na 2aaba /PPP/)

KoeduuueHmu
HezaBucumu npomeHAuBu Hecmangapmu- | Cmangapmusu- t-mecm Sig.t
3UpaHu paHu

KoHcmarma -11 547,12 4796,67 -2,407 0,019
D01 -1471,28 1343,42 -1,095 0,276
D02 -1 477,39 1 381,58 -1,069 0,287
D03 -1 829,45 1435,83 -1,274 0,206
D04 -1 680,77 1 497,67 -1,122 0,264
D05 -61,78 1 465,64 -0,042 0,966
D06 1 570,91 1455,88 1,079 0,283
D07 3 341,32 1 454,98 2,296 0,024
INV_PRIV -1754,63 160,64 | -10,923 0,000
GFO1 -1820,43 295,90 -6,152 0,000
GF02 -2710,22 717,05 -3,780 0,000
GFO03 -9419,81 1086,77 -8,668 0,000
GF04 1631,58 517,22 3,155 0,002
GF05 17 352,34 3 134,36 5,536 0,000
GF06 -4 537,12 980,43 -4,628 0,000
GF07 1 863,02 767,32 2,428 0,017
GF08 4 871,26 2 175,73 2,239 0,027
GF09 -1 614,65 654,29 -2,468 0,015
GF10 -211,35 159,41 -1,326 0,188
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Mocm mexkgy geaa Ha uacmHume uHBecmuuuu u
HuBomo Ha BBIT Ha 2raBa om HaceaeHUEMoO.

1) NMy6AuuHU pasxogu no ¢pyHkuus
01 ,,06wu ny6AuuHU ycayau”

Pesyamamume om gBama mogena nokaszBam, ue
pa3xogume, kaacudbuuupaHu no masu obyHkuus,
uMam cmamucmuuecku 3HauumMa HemHa B3aumo-
3aBucumocm ¢ HuUBomo Ha BBI1 (Ha 2raBa) kak-
mo 3a 2pynama Ha HoBume, maka u 3a 2pynama
Ha cmapume uaeHku. Mpu EC-12 ce ycmaHoBsaBa
nonokumenHa BzaumoBpb3ka, m.e. Ha no-Buco-
kume gsanoBe Ha pasxogume no masu obyHkuus
ce HabawgaBa, cpegHo Bzemo, no-Bucoko HuBo
Ha BB Ha 2naBa npu paBHu gpyau ycroBus. Mpu
Mogena 3a cmapume gbpxkaBu (I-b) obaue 3aBu-
cumocmma o6pbwa cBosma nocoka (cmaBa 06-
pamHa), m.e. Ha no-Bucokus uHmMeH3umMem Ha
mo3u Bug pa3xogu (kamo gsan om BBI) ce Ha-
6atogaBam no-Hucku HuBa Ha pesyamamuBHama
npomeHAuBa.

2) My6AuuHu paszxogu no ¢pyHkuus
02 ,,Om6paHa”

CbanacHo pesyamamume om MogeAa pa3xogume,
knacupuuupaHu no masu ¢yHkuus, nokasBam
cmamucmudecku 3Hauuma HemHa B3aumosa-
Bucumocm ¢ HUBomo Ha BBI1 Ha 2raBa om Ha-
cereHUEMO 3a 2pynama Ha cmapume gbpxkaBu
unerku. Mpu max ce HabaogaBa ompuuamenHa
B3zaumoBpb3ka, m.e. Ha no-Bucokume ganoBe Ha
pa3xogume no mas3u ¢yHkuus B BBIT cbomBem-
cmBa, cpegHo B3emo, no-Hucko HUBO Ha pesya-
mamuBHama npomeHAuBa. 3a HoBume cmpaHu
uneHku obaue He ce ycmaHoBaBa crmamucmuue-
cka 3Hauuma B3aumoBpbska ¢ HuBomo Ha BBI1
Ha 2naBa om HaceaeHuemo.

3) My6AuuHu pazxogu no ¢pyHkuus
03 ,,BbmpeweH peg u cuzypHocm”

OmHocHo pa3xogume no masu oyHkuus ce yc-
maHoBaBa cmamucmuuecku 3Hauuma HemHa
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BzaumoBpb3ka ¢ HUBomo Ha BBI1 Ha 2naBa kak-
mo 3a 2pynama Ha HoBume, maka u 3a 2pynama
Ha cmapume gbpykaBu unenku. MoayueHume myk
pesyamamu nokasBam, ue kakmo npu 2pynama
EC-12, maka u 3a EC-15 ce HabaogaBa ompu-
uamenHa Bsaumo3saBucumocm (m.e. Ha no-Buco-
kume ganoBe Ha pasxogume no masu byHkuus
B BBI1 cbomBemcmBa, cpegHo B3emo, no-Hucko
HUBo Ha BBIT Ha 2rnaBa om HaceaeHuemo). bu
MO2A0 NOgoBHU pe3yamamu ga ce gbikam Ha
moBa, ue omHocumeaHo no-6ozamume gbpxkaBu
3agensam no-Hucku HuBa Ha pa3xogume no masu
obyHkuus. Apyzo0 obscHeHue obade Bu MO2n0 ga
6bge cnocobHoCMma Ha no-pa3Bumume cmpa-
HU, Npu paBHu gpyau ycroBus, ga nocmuzam
(cpegHo B3emo) no-Bucoka epekmuBHocm npu
Hucku pasxogu.

4) My6auuHu pasxogu no ¢pyHkuus
04 ,NkoHomuuecku geiHocmu”

OmHocHo ma3u dyHkuus mogeabm ycmaroBsBa
HaAuuue Ha cmamucmudecku 3HauumMa HemHa
B3aumozaBucumocm ¢ HuBomo Ha BBIT Ha 2raBa
OM HaceneHUemo camo 3d epynama Ha cmapu-
me gbpkaBu unenku. Tpu max ce HabaogaBa
norockumenHa B3aumoBpb3ka, m.e. Ha no-Buco-
kume gsanoBe Ha pa3xogume no masu ¢yHkuus
cbomBemcmBa, cpegHo Bzemo, no-Bucoko HuBo
Ha pe3yymamuBHama npomerAauBa. NoayueHume
pe3yamamu om mMogeAa UMam cpaBHUMeAHO sceH
ukoHomuuecku cMucbA — 3a 2pynama Ha HoBume
gbpkaBu ureHku Auncama Ha cmamucmuuecku
3Hauuma kopenauus ¢ HuBomo Ha BBI1 Ha 2naBa
moxke ga ce gbiku Ha omgpbnBaHemo Ha gbpyka-
Bama om peguua cekmopu Ha cmonaHcmBomo,
om egHa cmpaHa. Om gpy2a cmpaHa, B me3u
cmpaHu mpaguuuume Ha nybauuHama Baacm B
Auuemo Ha gbprkaBama Bce owe ca cpaBHumen-
HO No-cAabu. 3a 2pynama Ha EC-15 3Hauumama
nonoxkumenHa BsaumoBpb3ka ¢ HUBomo Ha 6Gna-
20CbcmosAHuUe Hau-BeposmHo e caegcmBue Ha Ha-
AUYUEMO Ha OMHOCUMEAHO NO-CUAHA Hameca Ha
gbpkaBama B ukoHomukama, kakmo u Ha ymBbp-
geHume mpaguuuu u onum B masu Hacoka.
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5) My6auuHu pasxogu no ¢pyHkuus
05 ,.3awuma Ha okonHama cpega”

Cnhopeg noaydeHume pe3yamamu om MogeAa
pasxogume, kaacuduuupaHu no masu ¢yHk-
uusa, nokasBam cmamucmuuecku 3Hauuma
HemHa B3aumoszaBucumocm ¢ HuUBomo Ha bBT1
Ha 2rnaBa om HaceaneHuemo camo 3a 2pynama
Ha cmapume gbpxkaBu ureHku. Mpu EC-15
ce HabaogaBa nonoxkumeara B3aumoBpb3ka,
m.e. Ha no-Bucokume gsanoBe pasxogu no
ma3su dyHkuyus cbomBemcmBa, cpegHo Bse-
mo, no-Bucoko HuBo Ha BBIT Ha 2rnaBa om
HaceneHuemo. YcmaHoBeHama 3aBucumocm
cBugemencmBa 3a moBa, ue no-6o2amume
gbpkaBu om EC-15 omgeasm 3HauumeAHO
no-Bucoku pasxogu (kamo gsn om BBI) 3a
ona3BaHe Ha okonHama cpega. imeHHO me3u
cmpaHu ca u cpeg Bogewume gbpxkaBu B
G6opbama cpeuwly 2rn06aAHUME  kauMamuuHu
npomeHu u gbpxkaBHama noanumuka cpeg msax
ce nogkpensa om no-macupaHo omgensHe Ha
cpegcmBa B masu Hacoka.

6) My6AuuHU pasxogu no ¢pyHkuus
06 ,,KomyHanHuU u o6wecmBeHu geliHocmu”

Cb2nacHO pesyamamume om MoOgeAaa pasxo-
gume no ma3su ¢yHkuus nokazBam cmamuc-
muuecku 3Hauuma HemHa B3aumosaBucu-
Mocm ¢ HUBomo Ha BBI1 Ha 2naBa kakmo npu
HoBume, maka u npu cmapume uareHku. 3a
2pynama EC-12 ce HabawgaBa nonokumen-
Ha B3aumoBpb3ka, gokamo 3a 2pynama EC-
15 (cmapu gbpkaBu uaenku) ce ycmaHoBsBa
ompuuamenHa B3aumoBpb3ka — m.e. Ha no-
Bucokume gsanoBe Ha pa3xogume no masu
oyHkuus cvomBemcmBa, cpegHo Bsemo,
no-Hucko HuBo Ha BBI1 Ha 2raBa om Hacene-
Huemo. Bb3moXkHo 06AcHeHUe Ha mo3u pe-
3yamam e dakmbm, ye pa3Bumume cmpaHu
3ageasm OmHOCUMEAHO no-Hucku gsanoBe Ha
pa3xogume no masu oyHkuus B cpaBHeHue ¢
pa3xogume no Hakou gpy2u OCHOBHU mexHu
dyHkuuu (kamo % om BBIM).

7) My6auuHu pasxogu no ¢yHkuus
07 ,3gpaBeona3BaHe”

Cnopeg pesyamamume om MogeAa pasxo-
gume, kaacudbuuupaHu no masu ¢yHkuyus,
nokaszBam cmamucmuuecku 3Hauuma HemHa
B3aumoBpb3ka ¢ HUBomo Ha BBI (Ha 2raBa
om HacereHuemo) kakmo 3a 2pynama EC-12,
maka u 3a 2pynama EC-15. YcmaHoBsBa ce
nonokumenHa nocoka Ha edbekma, m.e. Ha
no-Bucokume ganoBe Ha pa3xogume no masu
dbyHnkuus ce HabaogaBa, cpegHo B3emo, no-
Bucoko HuBo Ha 6razocbcmosHuemo. Mogo-
6eH pesyamam Moxke ga ce gbaku Ha moBa,
ue omHocumeAHo no-6oz2amume gbpxkaBu —
kakmo cpeg zpynama Ha HoBume, maka u
cpeg 2pynama Ha cmapume cmpaHu uaeHku —
3ageansm no-Bucoku pasxogu 3a 3gpaBeonas-
BaHe (kamo % om BBI). YcmanoBsaBaHemo
Ha nogobHa noaokumenHa B3aumosaBucu-
mMocm 3a pasxogume 3a 3gpaBeonasBaHe u
3a gBeme 2pynu cmpaHu Hau-BeposmHo om-
passaBa dakma, ue Ha masu ¢yHkuusa ce gaBa
Bucok npuopumem BbB Bcuuku no-6o2amu
gbpkaBu unenku BvB Bcaka egHa om gBeme
2pynu cmpatu.

8) My6auuHu pazxogu no ¢pyHkuus
08 ,,CouuanHu, kyamypHu u nouuBHu getiHocmu”

OmHocHo ma3su ¢éyHkuus Mogeabm ycmaHo-
BaBa Haauuue Ha cmamucmuuecku 3Hauuma
HemHa B3aumo3zaBucumocm ¢ HuBomo Ha BBI1
Ha 2naBa, Ho camo 3a epynama Ha cmapume
gbpkaBu unerku. Tocokama Ha HabawgaBa-
Hama B3aumoBpb3ka e norokumenHa, m.e. Ha
no-Bucokume ganoBe Ha pa3xogume no masu
oyrkuus coomBemcmBa, cpegHo B3emo, no-
Bucoko HuBo Ha 6AazocbcmosHuemo. Tosu
pesyamam moxke ga ce gbaku Ha moBa, ue
Hau-602amume gbpxkaBu cpeg zpynama Ha
EC-15 umam omHocumeAHo no-wupoko pas-
2bpHamMu nNpozpamu 3a CouuanHu geliHocmu u
pekpeauus. ToBa obaue He e BaaugHo 3a gpy-
2ama 2pyna cmpaHu.
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9) My6AuuHu pazxogu no ¢pyHkuus
09 ,,06pazoBaHue”

MoayueHume myk pe3yamamu nokasBam Hanu-
uue Ha cmamucmuuecku 3Hayuma HemHa B3au-
moBpb3ka ¢ HUBomo Ha BBI (Ha 2naBa) kakmo
npu HoBume, maka u npu cmapume gbpxkaBu
unerku. Tyk obaue omHoBo ce ycmaHoBsBa pas-
AuuHa nocoka Ha B3aumoBpb3kama. Mpu EC-12
ce HabnogaBa nonokumenHo HemHo B3aumo-
geucmBue, m.e. npu paBHu gpyau ycroBus Ha
no-Bucokume gsanoBe pasxogu no masu byHkuus
cbomBemecmBa no-Bucoko cpegHo HUBo Ha BBI1
Ha 2naBa om HaceaeHuemo. 3a 2pynama EC-15
ce ycmaHoBsBa obpamHa 3aBucumocm, m.e. Ha
no-Bucokume ganoBe pasxogu 3a ob6pa3oBaHue
cbomBemcmBa no-Hucko cpegHo HuBo Ha pe-
3yamamuBHama npomerauBa. MogoGHU pe3sya-
mamu mMozam ga ce obAacHam ¢ dpakma, ue no-
602amume usmexkgy HoBume gbpxkaBu uneHku
omgensm cpaBHumeaHo no-Bucoku pasxogu no
ma3u ¢yHkuus (kamo gsa om BBI1). MNo-6egHu-
me HoBu uaenku obaue mpsa6Ba ga gozoHBam
cpegHume HuBa Ha pasxogume B cdepama Ha
obpa3zoBaHuemo. Haauuuemo Ha ompuuamenHa
B3zaumoBpb3ka npu cmapume gbpxkaBu uaenku
BeposmHo ce gbnku Ha mBbpge Bucokume HuBa,
koumo omgeasm no-6egHume cmpaHu om EC-
15. CaegBa ga ce gonycHe u xunomesama, ue
nogo6Ha kopenauus modke ga e u ungukamop 3a
no-Hucka edbekmuBHocm Ha pasxogume no masu
dyHkuus.

10) My6AuuHU pasxogu no ¢pyHkuus
10 ,,CouuanHa 3awuma”

Cnopeg noayueHume pesymamu om MogeAa
genbm Ha pasxogume, kaacudbuuupaHu no masu
oyHkuus B BB, noka3Ba cmamucmuuecku 3Ha-
yuma HemHa B3aumozaBucumocm ¢ HUBomoO Ha
6Aa20CbCMOAHUEMO, HO CaMO 3d 2PyNama Ha Ho-
Bume gbpskaBu ureHku. Mpu msx ce HabaogaBa
obpamHa nocoka Ha B3aumoBpb3kama, m.e. Ha
no-Bucokume gsanoBe pasxogu no masu byHkuus
cbomBemecmBa, cpegHo B3emo, no-Hucko HuBo
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Ha pe3yamamuBHama npomeHAuBa. To3u pesya-
mam BeposmHo ce gbniku Ha cdakma, ue npu
paBHu gpyau ycroBus no-6o2amume  usmexgy
HoBume cmpaHu ureHku 3ageasm cpaBHUMeAHO
NO-HUCbK gAA Ha pa3xogume 3a coyuarHa 3auwu-
ma B cpaBHeHue ¢ npakmukama B no-6egHu-
me HoBu gbpkaBu uneHku. Mpu 2pynama EC-15
ma3su npomeHAuBa He nokasBa cmamucmuuecku
3Hayuma B3aumoBpbska ¢ HuBomo Ha BBI1 Ha
2naBa om HaceneHuemo, koemo Hau-BeposimHo
ce gbrku Ha 2onmama Bapuauus (pasauuus) npu
me3u CMmpaHu N0 OMHoweHue Ha hoaumukama B
masu Hacoka.

5.2. Pesyamamu 3a mMogeAume, nocmpoeHu
0MHOCHO memMna Ha pacmeX Ha pearnus BBII

MonyueHume pesyamamu 3a mogen Il, ougHeH no
gaHHU 3a HoBume u cmapume cmpaHu uaeHku, ca
npegcmaBeHu B mabauua 5 u mabauua 6. Pe3ya-
mamume om mogea Il ca npegcmaBeHu noom-
genHo 3a HoBume (mogen lI-a) u cmapume (Mogen
[I-b) cmpanu B EC, kamo Bceku eguH om msx
BkatouBa cregHume HezaBucumu npomeHAuBu:

1) uacmHu uHBecmuuuu (kamo npoueHm om
BBIN);

2) cbBkynHu
COFOG);

3) memn Ha pacmex Ha pabomHama cuna B Cb-
omBemHama cmpaHa.

nyGAUUHU  pasxogu  (Cb2nacHo

B mogen Il-a/b unmepec npegcmaBasBa 3aBucu-
MOCmMmMa Ha pesyamamuBHama npomeHAauBa ,,20-
guweH memn Ha pacmex Ha peanHus BBI1, %"
(B cmaHgapmHus Bug Ha Mo3u U3Mepumen, m.e.
6e3 omuumaHe napumema Ha nokynameaHa
cnocobHocm). Tyk omHoBo ce usonupa BAusiHU-
emo Ha eBeHmyaneH memnopaneH edekm no-
cpegcmBom ,,gbmu” npomeHAuBu 3a Bpememo.
He3zaBucumu npomeHauBu myk ca: 1) uacmHume
uHBecmuuuu B ukoHomukama, u 2) ceBkynHume
ny6AauuHU pasxogu, kamo u gBeme BeauuuHu ca
usMepeHu kamo gan om BBI1. C uen omuumaxe
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BAusHUEMO Ha npomMsHama B pabomHama cuna e
BvBegeHa u ueneBa koHmpoaupawa npomeHAuBa
upe3 nokaszameas ,20guwleH memn Ha pacmex
Ha pabomHama cuaa, %", u3uucAeH NO gaHHU
om naamdopmama Ha EUROSTAT. V3non3Bane-
MO Ha masu npomeHAUBa UMa 3a UeA ga usoaupa
eBenmyanHus edekm Ha ekcmensuBHuUA pacmedk
Ha pabomHama cuna, koemo we no3Boau ga ce
noayuam ,,npu paBHu gpyau ycroBus”  usduc-
meHume edekmu Ha B3aumoBpbskama wmexkgy

npomMsaHama B 6aazocbcmosaHuemMo U HUBOMO Ha
cbBkynHume ny6auuHume pasxogu (kamo % om
BBIM) npu omuumaHe Ha eBeHmyaneH edbekm Ha
UHMeH3umema Ha yacmtume uHBecmuuyuu.

1) YacmHu uHBecmuuuu
EmMnupuyHume pesyamamu om oueHaBaHemo Ha

mogena nokasBam, ue geabm Ha yacmHUME UH-
Becmuuuu uma cmamucmudecku 3HaUUM HemeH

Tabauya 5. Emnupuynu pesyimamu 3a moger I-a (hoBu cmparu ysernku)
(3aBucuma npomenauba: zoguwen memn Ha pacmedk Ha peasnus BBII)

Koedpuuuermu

HeszaBucumu npomeHAuBu Hecmangapmu- | CmaHgapmusu- t-mecm Sig.t
3upaHu paHu

KoHcmarma 11,63 2,48 4,685 0,000
DO1 -0,10 0,81 -0,127 0,899
D03 0,05 0,75 0,064 0,949
D04 0,85 0,78 1,091 0,279
D05 0,74 0,77 0,960 0,340
D06 1,76 0,79 2,223 0,029
D07 0,82 0,79 1,028 0,307
INV_PRIV 0,27 0,06 4,827 0,000
TGE -0,29 0,04 -6,737 0,000
LF_GR -0,25 0,12 -2,174 0,033
Tabauya 6. Emnupuunu pesyismamu 3a moges II-b (cmapu cmpanu userku)
(3aBucuma npomenauba: oguwern memn Ha pacmexk na peasrnus BBIIT)

KoeduuueHmu
HesaBucumu npomeHAuBu Hecmangap- CmaHgap- t-mecm Sig.t

mu3upaHu mu3supaHu

KoHcmaHma 8,66 1,52 5,703 0,0000
D02 -0,50 0,40 -1,244 0,2167
D03 -0,80 0,41 -1,971 0,0516
D04 0,60 0,40 1,484 0,1411
D05 0,09 0,41 0,206 0,8371
D06 1,18 0,40 2,916 0,0044
D07 0,73 0,40 1,822 0,0716
INV_PRIV -0,16 0,05 -3,520 0,0007
TGE -0,09 0,02 -3,946 0,0002
LF_GR 0,20 0,12 1,663 0,0996
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ebekm no omHoweHue Ha peaAHus pacmex Ha
BBIM. Mpu mogen ll-a (3a 2pynama EC-12) ce yc-
maHoBsaBa nonoxkumeneH 3Hak Ha mo3u edekm —
HabaogaBam ce, cpegHo B3emo, no-Bucoku
memnoBe Ha pacmexk B HoBume cmpaHu uaenku
npu no-Bucok gsn Ha uyacmHume uHBecmuuuu
B ukoHomukama. 3a pasauka om msax, npu Mo-
gen ll-b (3a 2pynama EC-15) noayueHusm 3Hak
Ha edekma e ompuuameneH. C gpyau gymu, npu
paBHuU gpyau ycroBus (m.e. omuemeHu pa3auuus
mexkgy cmpaHume no pacmexX Ha pabomHama
CUAA U UHMEH3UMem Ha nyGAUYHUME pa3xogu)
npu no-Bucoku gsanoBe Ha uacmHume uHBecmu-
uuu B BBIT ce HabaogaBam, cpegHo B3emo, no-
Hucku memnoBe Ha pacmex Ha peanHus BBI.

Bb3morkHo 0BGscHeHUe Ha mMoO3u pe3yamam ca
HabaogaBaHume no-Bucoku memnoBe Ha uko-
Homuuecku pacmexk cpeg oHe3u HoBu gbpkaBu
ureHku, UMawu U No-uHMeH3uBHa uacmHama
uHBecmuuuoHHa akmuBHocm. Oxe3u om msx,
koumo ycnaxa npe3 nocregHume 10 20guHU ga
npuBaekam noBeue uykgecmpaHHu uHBecmu-
uuu, peaucmpupam u no-Bucok pacmex Ha cBos
6pymeH npogykm. 3a cmapume gbpskaBu uaeHku
obaue moBa He ce oka3Ba BaaugHo — B cmpaHu-
me, koumo umam no-Bucoku ganoBe Ha uacm-
Hume uHBecmuuuu, ce HabaogaBam (cpegHo
B3emo) u no-Hucku memnoBe Ha pacmexk. Ta3u
3aBucumocm BeposmHo ce gbiku u Ha moBa, ue
me3u cmpaHu — He3aBucumo om pasAudHUMeE
HUBa Ha yacmHu uHBecmuuuu — UMam U XPOHUY-
HO No-HUCbk pacmexk Ha ukoHomukume cu.

2) Pacmek Ha pabomHama cuna

Mo omHoweHue Ha koHMpoAupawama nNpPoMeH-
AuBa pesyamamume nokasBam, ue pacmedkbm
Ha pabomHama cuaa uma cmamucmudecku
3Hauum edekm no omuoweHue Ha pacmexa
Ha BBI1 Ha 2rnaBa om HaceaeHuemo. [Mpu mogea
[I-b (38 EC-15) e Haauue nonoxkumeneH 3Hak Ha
mo3u ecdekm, gokamo npu mogen ll-a (3a EC-
12) 3Hakem e ompuuameneH. C gpyau gymu,
npu paBHu gpyau ycroBus (omuemeHu pasauuus
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Mexkgy cmpaHume Nno UHMeH3uUmema Ha Jyacm-
HUmMe uHBecmuuuu u nyBAuuHUME pa3xogu) 3a
HoBume cmpaHu ureHku ce HabaogaBa, cpegHo
Bzemo, no-Hucbk pacmexk Ha peaarus BBIT npu
no-Bucoku memnoBe Ha pacmek Ha pabomHa-
ma cuna. Mopagu moBa modke ga ce kaxke, ue 3a
oHe3u cmpaHu om 2pynama EC-12, kegemo uma
cpaBHumenHo no-Bucoku memnoBe Ha pacmek,
moBa egBa au e cBbp3aHo ¢ ekcmeHzuBHOmMO
pa3wupsBaHe Ha pabomHama cuaa, a no-ckopo ¢
gpyau dakmopu. CbweBpemeHHo npu cmapume
gbprkaBu uneHku pacmedkem Ha peanHus BBI1 ce
Hamupa B nonoskumenHa B3aumoBpb3ka ¢ pacme-
*ka Ha pabomHama cuna. MoayueHume cmamuc-
muuecku 3Hauumu koeduuueHmu B mMogena 3a
masu koHmpoaupawa npomeHauBa nokaszBam,
ue BkaouBaHemo U gonpuHaca 3a noaydyaBaHe-
mo Ha HemHu edekmu omHocHo uereBama npo-
mMeHAuBa (cbBkynHume nyGAuuHU pasxogu) npu
eAUMUHUpaHe Ha BAusHuemo Ha npomeHAuBama
Lpacmexk Ha pabomHama cuaa”.

3) CbBkynHu ny6AUUHU pa3xogu

EmnupuuHume pesyamamu om oueHABaHemo
Ha mogena nokasBam, ue geabm Ha cbBkynHume
ny6AauuHU pasxogu B BB uma cmamucmuuecku
3Hauum HemeH edekm no omHoweHue Ha pe-
anHus pacmexk Ha BBI1. Kakmo npu mogen ll-a
(3a 2pynama EC-12), maka u npu mogen lI-b (3a
2pynama EC-15) ce ycmaHoBsaBa ompuuameneH
3Hak Ha mo3u edekm. Moxke ga ce HanpaBu us-
Bogbm, ue npu paBHu gpyau ycroBus HemHama
3aBucumocm mexkgy peanHus pacmexk u geaa
Ha cbBkynHume nyBAUYHU pa3xogu e obpamHa.
C gpyau gymu, cAeg omuumaHe Ha pasauuusma
Mexkgy cmpaHume Nno UHMeH3Umema Ha vyacm-
Hume uHBecmuuuu u pacmexa Ha pabomHama
cuna ce ycmaHoBsaBa, ue npu no-Bucoku ganoBe
Ha cbBkynHume nybBAUUHU pa3xogu ca HaAUug,
cpegHo B3emo, no-Hucku memnoBe Ha pacmedk
Ha BBIT B omgeaHume cmpaHu.

TunuuHO e Haauuuemo Ha nogobHa BaaumoBpb3ka
ga ce usmbkBa kamo apzymerm B nocoka 3a no-ak-
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muBHO ommeaaaHe Ha gbpxkaBama om ukoHomu-
kama. TakaBa HemHa 3aBucumocm e cpaBHumenHo
No-fICHO U3paszeHa npu 2pynama Ha HoBume gbp-
*aBu uaeHku (cmaHgapmusupaHusm pezpecuoHeH
koeduuyueHm 3a npomeHauBama e gBa nbmu no-
Bucok om noayueHust npu Mogena 3a EC-15). ToBa
BepoamHo ce gbrku Ha MHOkecmBo npuuuHu,
kamo Hanpumep: XpOHUUHO No-Huckume memno-
Be Ha pacmex B cnapume cmpaHu uaerku Ha EC;
AUNCaMa Ha gocmambyHa cmeneH Ha Bapuauus Ha
nokazamenasa ,memn Ha peaneH pacmex Ha BBIM”;
HaAauuuemo Ha Bucoka pasHopogHocm cpeg cmpa-
Hume om EC-15, npuuuHaBawa Hucka kopeaauus
Ha peanHus pacmeX ¢ HuBama Ha nyBAauuHUME
pasxogu (kamo gsa B BBIT) u gp.

6. 0000weHUe HA pe3yAmamume
no u3guzHamume Xunomesu

HO/\yquume pe3yamamu gaBam Bb3modkHocm
ga ce HanpaBsm cregHume uszBogu omHoc-
HO U3gu2Hamume no-20pe PabomHU Xunomesu.

e 3a epynama EC-12 (HoBume cmpaHu uneH-
ku) xunomesama (H1) 3a cmumyaupaw, ebekm
Ha ¢yHkuyuume ,O6paszoBarue” u ,3gpaBeo-
nasBaHe” Bbpxy HUBOMO Ha GAa2OCHLCMOAHUEMO
ce nomBbvprkgaBa, gokamo no omHoweHue Ha
odyHkuusma |, MkoHomuuecku getiHocmu” He ce
ycmaroBsaBa 3Hauuma B3aumozaBucumocm.

® 3azpynama EC-15 (cmapume cmpaHu uaeHku)
masu xunome3sa ce nomBbpkgaBa no omHoweHue
Ha ¢yHkuuume ,,3gpaBeonasBare” u ,, koHoMU-
uecku getiHocmu”, gokamo 3a ¢yHkuyusma ,06-
pasoBaHue” ms 6e omxBbpaeHa (nopagu Haauuue
Ha ompuuameAHa HemHa B3aumosaBucumocm).

® 3a2pynama EC-12 xunome3ama (H2) 3a gec-
mumyaupau, epekm Ha dyHkuuume ,BbmpeweH
peg u cuzypHocm” u ,CouuanHu getiHocmu” ce
nomBbprkgaBa, a omHocHo dyHkuusma ,Om-
6paHa” He ce ycmaHoBsBa 3Hauuma HemHa B3a-
umoszaBucumocm.

e 3a 2pynama EC-15 masu xunomesa ce no-
mBbpkgaBa no omHoweHue Ha dyHkuuume

.BbmpeweH peg u cuzypHocm” u ,OmbpaHa”,
gokamo no dyrkuusma ,CouuanHu getiHocmu”
He ce HabawgaBa cbwecmBeHa HemHa B3aumo-
Bpb3ka.

® 3a gpynama EC-12 xunomesama (H3) 3a
AUNCA Ha HemHa B3aumozaBucumocm wmexkgy
HUBOMO Ha 6AA20CbCMOSHUEMO U geAa Ha pas-
xogume no oyHkuuume , Ekonozus u ona3BaHe
Ha okonHama cpega” u ,lMouuBHu, kyamypHu
U peAuuo3HU gelHocmu” ce nomBbpikgaBa.
CbweBpemeHHo no omHoweHue Ha ¢yHkuu-
ume ,,06wu ny6AuUHU ycayeu” U, KoMyHaAHU
u obuecmBeHu geliHocmu” msa cregBa ga ce
omxBbpau, gokoakomo npu msx ce ycmaroBsBa
nonoxkumenHa B3aumoszaBucumocm.

e 3a 2pynama EC-15 ma3u xunomesa ce
omxBbpas u 3a uemupume ¢dyHkuuu. 3a gena
Ha pasxogume no ¢yHkuuume , Ekonozus u
ona3BaHe Ha okoaHama cpega” u ,[MouuBHu,
kyamypHU U peAu2uo3Hu geliHocmu” 6e ycma-
HoBeHa nonoxkumeaHa, gokamo no omHoule-
Hue Ha ¢yHkuuume ,06wWU NnyBAUUHU ycAy2u”
u ,KomyHanHu u obuwecmBeHu gelHocmu” ce
ycmaHoBaBa ompuyamesHa HemHa B3aumosa-
Bucumocm.

e 3a cmpaHume om EC-12 xunomesama (H4)
3a HaAuuue Ha cmumyaupauw, edekm Ha uHmMeH-
3umema Ha YacmHume uHBecmuuuu NO OMHo-
weHue peanHus pacmexk Ha ukoHomukama ce
nomBbprkgaBa. CbweBpemeHHO 3a cmpaHume
om EC-15 ce HabaogaBa obpamHa nocoka Ha
B3zaumoBpb3kama, koemo cBugemencmBa 3a Ha-
Auuuemo Ha Bce owe 3Hauumu pasaudus mexkgy
gBeme 2pynu cmpaHu no couuarHo-ukoHomuue-
ckume cmpykmypu u xapakmepucmuku Ha cmo-
naHckama akmuBrocm.

e [lo omHoweHue Ha cbBkynHume ny6auu-
HU pa3xogu u3gu2Hamama xunomesa ce no-
mBbprkgaBa u 3a gBeme 2pynu cmpaHu om EC,
gokonkomo ce ycmaHoBaBa ompuuameneH He-
meH edpekm Ha cbBkynHume ny6auuHU pasxogu
NO OMHOWeHUe Ha Memna Ha peaneH pacmex
Ha bBI.
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B Hacmoswama pa3pabomka 6e HanpaBeH onum
3a u3cegBaHe Ha onpegeneHu acnekmu Ha Baus-
HUemo Ha gbpkaBHama Hameca B ukoHomukama.
IHmepecbm 6e HacoueH ocHOBHO kbM mbpceHe Ha
3aBucumocmu B eguH akmyaneH nepuog om Bpe-
me. Pesyamamume om mecmBaHemo Ha nocmaBe-
HUMe xunome3u nocouBam, ue nybAauuHUME pas-
Xogu 2rn06aAHO U nho omgenHu ¢yHkuuu nokasBam
no-sABHo omkposBawu ce 3aBucumocmu ¢ HUBomo
Ha 6Aa2oCbcMosiHUE U He20Bomo HapacmBaHe npu
2pynama Ha cmapume cmpaHu uaeHku, omkonko-
mo npu HoBume cmpaHu. BeposmHo Haauuuemo
Ha nogobHa B3aumoBpbska ce gbmvku Ha no-2one-
Mume mpaguuuu u onum BbB BogeHemo Ha edek-
muBHa duckanHa noaumuka u uereHacoueHa Hame-
ca B ukoHomukama cpeg cmapume uneHku Ha EC.
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3a pasauka om max, B 2pynama Ha HoBume
gbpkaBu uaenku uacmHume uHBecmuuuu
umMam no-CUAHO BausHue Bbpxy memna Ha
pacmeyk Ha 6pymHus uM npogykm u No-cuAHoO
kopeaupam c HezoBomo HuBo. B mo3u peg Ha
mMucau moxke ga ce ouakBa, ue duckaaHama
noaumuka u B yacmHocm ny6auuHUME pas3xo-
gu ca no-ebekmuBeH uHCMpymeHm cpeg 2py-
nama Ha cmapume gbpxkaBu uaenku. Nopa-
gu moBa me B no-zonfimMa cmeneH Mo2am ga
usnoasBam no-akmuBHO mMo3u UHCMpymMeHm
3a npomuBogelicmBue cpewy 2rn0b6anHama
¢duHaHcoBa kpuza. Cbobpa3Ho noayueHume
pesyamamu moxke ga ce ouakBa, ue HoBume
gbpkaBu unenku 6uxa 6uau no-manko edek-
muBHu B ma3u Hacoka. ¥iA
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