AamepHamu6en MOgeA Ha NEHCUOHHOMO
COUUaAHo ocuzypsabane 6 beAazapus

Cawo AHzenoB'

Peslome: B cmamusma ce pasaaexkga uc-
mopuueckomo pas3Bumue Ha cvbBpemeHHama
neHcuoHHa cucmema B Penybauka Boazapus,
om HeUHomo cb3gaBaHe go gHewHu gHu. Ha
ocHoBama Ha HanpaBeHusi aHaAu3, CbobpaseH
CbC cbBpemeHHumMe mexHuku, npegaazaHu om
uHdopmauuoHHomo obwecmBo, ce npegaa-
2a HOB MogeA 3a onpegeAnsHe Ha pas3mvepa Ha
uHguBugyanHama neHcusi, basupaH Ha egHo-
BpemeHHOmMo geucmBue Ha omaoXkeHusi goxog,
pa3xogonokpuBHus u coAugapHusi NOgxog.

KalouoBu gymu: neHcus, obwecmBeHo ocu-
2ypsaBaHe, mogen ,Bucmapk”, omaokeH goxog,
pa3xogonokpuBeH MogeA, coaugapeH nogxog.

JEL: K31.

BobogHomo gBukeHue Ha xopa, cmoku,

kanumanu u ycayau u cbBpemeHHUme
MEeXHOAO2UU Ha UHdOpMauUuoHHOMO obwecmBo
usuckBam HoBu noAumuuecku peweHus, cBop-
3aHU C gbA20CPOYHOMO NEHCUOHHO ocuzypsiBa-
He. Haauue e Heobxogumocmma om HoOB sicHO
geduHUpaH uHCmMpyMeHmapuym 3a ynpaBaeHue
Ha cucmemama B gbA20CpPOYEH NAAH, Cvbobpa-
3eH ¢ HoBume ukoHomuuecku peaaHocmu. YBe-
AuvaBa ce 6posm Ha ckenmuuume kom geticm-
Bawus neHCuoHeH MogeA, koumo He 2apaHmu-
pa 3ana3BaHemo Ha >kuzHeHus cmaHgapm npu
HapyweHa UAuU 3a2ybeHa pabomocnhocobHocm.
[emozpadckume npouecu hocmeneHHO Hapy-
waBam cbomHoweHuemo MeXgy pabomeuwiu u
neHcuoHepu, kamo nocmaBsm Ha u3numaHue
ycmouyuBocmma Ha neHCcuoHHama cucmema.
Ta e om mo3u Bug cucmemu, npu koumo Hau-

' Cawo AnzenoB e gokmop, npenogaBamen 8 CmonaH-
ckus ¢pakyamem Ha CY “CB. Kaumenm Oxpugcku”, e-mail:
trudex@abv.bg

Mankomo cbmpeceHue B Hea gaBa omparkeHue
B goxogume Ha HaceAneHuemo B gbA20OCpPOUEH
nepuog. Mo ma3su npuyuHa neHcuoHHama cuc-
mema He moXe ga bbge peaausupaHa, 6e3 acHo
ga bvge gedpuHupaHo Macmomo u akmuBHomo
yyacmue Ha gbpkaBama B npoueca.

Llenma Ha Hacmoswama paspabomka e
ga ce uscnegBam cuAaHUMe U cAabu cmpa-
HU Ha HauuoHaAHama NeHCUOHHa cucmema B
ucmopuyecku acnekm u Ha 6azama Ha moBa
uscnegBaHe ga ce npegnoku HOB mogen (HoBa
dopmyna) 3a onpegensiHe Ha uHguBugyanHama
neHcus 3a uscAy>keHo Bpeme u cmapocm, 6asu-
paH Ha npuHuuna Ha omAoXeHus goxog, kamo
ce 3anassm geucmBawume nogxogu, a8 UMEH-
HO — pa3xogonokpuBHusm u coaugapHusm.

NscnegoBamenckume 3agauu, koumo
obcay>kBam nocmaBeHama uea, ca: (1) us-
cAegBaHe Ha CUAHUME U cAabume cmpaHu Ha
geucmBawusa mogen B ucmopuuecku acnekm;
(2) nocmposBaHe Ha koHuenuus 3a peaausauus
Ha nocmaBeHama ueA cbobpaseHa C UHCMpY-
MeHmMuUmMe Ha CbBpeMeHHOMO UHPOPMAUUOH-
Ho obwecmBo; (3) BusyaAusupaHe Ha ugesma
upe3 mamemamuuecka ¢opmyaa u npumep 3a
npuaagaHemo u.

0O6ekm Ha paspabomkama e MogeAbm Ha
onpegensHemo pasmepa Ha uHguBugyanHama
neHcusd.

Mpegmem Ha paspabomkama e npegcma-
BsHemo Ha aanmepHamuBeH MOgEeA Ha NEHCUOH-
Ho ocuaypsaBaHe B Penybauka Bbazapus.

MeHcuoHHomo ocuzypsBarHe ce cBop3Ba c
gbA20CPOUHO? yyacmue B ocuzypumeAHusi npo-
uec. 3a cezawHomo nokoneHue B Penybauka
Boa2apus, yuacmuemo ¢ ocuaypumenHu BHocku

2 "gbA20CpPOUHO" e kozamo e No-gbA20 om egHa blogkemHa
20guHa.
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e cpegHo 30 2oguHu u cpegHo 10 20guHU no-
AyvaBaHe Ha neHcus, B 3aBucumocm om cpeg-
Hama npogbakumenHocm Ha >kuBom. KakBo ce
cAyvBa npe3 mesu 2oguHu? [Mpe3 2oguHume, B
koumo Auuemo ce ocuzypsBa 3a Gbgewa neH-
cus, U npes 20guHume, npu koumo noayyaBa ou-
akBaHama neHcus, ce peanusupam gBa uukbaa
— ukoHomuuecku u >kumeucku. VkoHomuuecku-
am uukoA, chopeg pasaudHume aBmopu 6uBa —
goave (KoHgpamueB) medkgy 40 u 60 2., cpegeH
(PKloanap) mexkgy 6-7 go 10-11 2. u kvc mexkgy
3 go 5 2oguHu. MkoHomuueckusm uukbA uma
yemupu OCHOBHU nepuoga — nogem, peuecus,
genpecus u okuBaeHue. XXumeuckusm uukoa,
npu cpegHa npogbakumenHocm Ha >kuBom 80
20guHU, ce pasgens (mBopge ycnoBHO) Ha mpu
nepuoga — gemcmBo (14-20 20g.), mpygocnoco-
6eH nepuog (20-50 20g.) u cmapocm (5-10 20g.).
Kakmo e BugHo, nepuogume om ukoHomuueckus
uukbA He cbBnagam ¢ nepuogume Ha >KUu3HeHus
uukbA, Ho okaszBam ozpomHO BausHue Bbpxy
ocuz2ypumenHusi npouec. B nepuoga, kozamo e
HaAnuue nogem Ha ukoHomukama, goxogbm Ha
omgenHume Auua ce yBeauuaBa, pasamepom Ha
ocuzypumenHume BHocku cowio ce yBeauuaBa, a
moBa om cBos cmpaHa gaBa ompaxkeHue Bbpxy
ouakBaHusma 3a pacmexXk u Ha nonayvaBaHume
neHcuu. iIHmepeceH e nepuogbm, B koumo uko-
Homukama npemuHaBa npes peuecus, genpecus
u okuBaeHue, Ho owe He e B cbcmosHue Ha no-
gem. lMpe3 mo3u nepuog, cregBauku ukoHomu-
uveckama Aozuka, pasmvepbm Ha noayvyaBaHama
Oom NEHCUOHepa NeHcus Cbwo bu mpabBano ga
HamansBa. CaegBauku dpaykmyauusma® Ha uko-
HoMuueckust uukobA u pa3amuHaBaHemo BbB Bpe-
Memo Mexkgy ukoHomuueckus uukbA u KUsHeHus
UukbA, MO Ha NpegeH nNAaH u3Au3a Heobxogu-
Mocmma om 6aAaHcbop Ha cucmemama. TakbB
banaHcbop B ucmopuvecku naaH ce nposBaBa
gopkaBama ¢ HeUHume agMuHucmpamuBHuU u
¢duHaHcoBu BvamorkHocmu. 3a Hy>kgume Ha ba-
AGHCbOpa ce peaAusupam peguua ocHoBonoAa-
2awu npuHuunu kamo ,coAugapHus”, ,pa3xogo-
nokpuBHus”, ,poHgoBusi npuHuuN”.

ConugapHocmma e knlouoB enemeHm B8

2 fluctuare - BapupaHe, konebaHue.
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geucmBawume eBponelcku NEHCUOHHU cucme-
Mu. B HUmMoO egHa gopkaBa He ce nposBsBa co-
AugapHocmma B ugeanHus Bug. B cucmemama
,beBbpUPK” conugapHocmma e 0BUWOoHaAUUOHAA-
Ha, gokamo B cucmemume om muna ,Bucmapk”
conugapHocmma ce nposiBsBa kakmo mexkgy no-
koneHusima, maka u meXgy camume yyacmHuuu
B ocueypumenHus npouec. Vicmopuuecku 6oa-
2apckama cucmema e pas3Buma u ce 6asupa Ha
BucwmapkoBusi mogen. MNpe3 nocregHume 20guHuU
(cneg BovBekgaHemo Ha Kogekca 3a couuanHo
ocuzypsBaHe) peguua noOAUMUUU pas3wupuxa
geucmBawus HauuoHaneH mogen, kamo Hanoku-
Xa npuAa2aHemo Ha COAUgapHUsi NPUHUUN U MeX-
gy yyacmBaau u HeyyacmBanu (HegocmambyHO
ocugypeHu, uHBaaugHu neHcuu u gp.) B ocuey-
pumenHus npouec. C BvoBexkgaHemo Ha Kogekca
3a COuUaAnHo ocuaypsiBaHe Ha HauUOHaAHUSl NEH-
cuoHeH $oHg ce BmeHuxa u peguua CouuanHu
¢dyHkuuu, koumo ca om npaBomowusma Ha co-
uuanHomo nognomazaHe. C me3u npoMeHu ce
Hapywu ocHoBHomo npaBuao B gbA20CpPOYHOMO
ocugypsiBaHe, a umeHHO — npaBo Ha gocmbn go
NeHCUoHHUa ¢$oHg ga umam camo mesu, koumo
umam usuckyemus b6poll 20guHU (Meceuu) yuac-
mue B ocu2ypumeAHusi NPoUeC C OCu2ypPUMeAHU
BHocku. ToBa uskpuBsBaHe Ha mogena goBege
go dopmupaHemo Ha cbwecmBeH geduuum BoB
¢doHg ,[MeHcuu”, koemo 2apaHmupa Hucbk pasmep
Ha neHcuume, Hecbu3MepuMm C nokynameAHama
cnocobHocm Ha OMAOXKeEHUS goxog.
Pa3sxogo-nokpuBHusm nogxog* (2) e ocHo-
BeH uHCMpyMeHm, upe3 koumo ce peaAusupa
BucmapkoBusm mogea. Mpu pa3xogo-nokpuBHus
nogxog yvyacmBawume B ocugypumenHusi npo-
uec Auua npeomcmonBam BvbB Bpememo Ha Co-
omBemHama gopkaBHa uHcmumyuus (uAu cne-
uuaAHo cb3gageH ¢poHg konmpoaupaH om gopXka-
Bama) yacm om cBosi goxog, kamo, no3oBaBauku
ce Ha 3akoHoBu mekcmoBe, ouakBam 8 6bgewe
Bpeme ga noayyam npeomcmbneHus goxog nog
dopmama Ha neHcusi. OcHoBHama ueA Ha pas-
xogonokpuBHus nogxog e 3ana3BaHemo Ha noky-
nameAHama CcnocobHOCM Ha NpeomcmbneHuUs
goxog. OopkaBama (uau coomBemHusm ¢oHQg)
Habupa om OcCu2ypeHuUme Auua NapuyHuU Cymu

4 PAY-AS-YOU-GO (PAYG) cucmewma.

MkoHomuuecku u couuanHu aamepHamuBu, 6pou 4, 2013



HAuckycusa

nog popmama Ha ocuaypumenHu BHocku u ¢ msx
npe3 cobwus Meceu, usnaawa go/akumume nex-
cuu. Mpouecobm Ha npeomcmbnBaHemo e gobwvp
npu nogem Ha ukoHomukama. Ho kakBo ce cayu-
Ba, koezamo ukoHomukama ce Hamupa B peue-
cusi, genpecusi u okuBaeHue? B me3su nepuogu
gopkaBama e gawkHa ga nokpuBa Hegocmuea,
3awomo B nepuoga Ha nogem ms e usnon3Bana
yacmHU hapuyHu cpegcmBa (AuYeH goxog), bes
ga 3annawa nonazaemama ce ueHa (AuxBa). B
CAyYas € HaAuue uHcmumyuuoHaAnHa HesaBucu-
mMocm om baHkoBama cucmema.

®oHgoBuam npuHuun e gokasan cBosma
epekmuBHocm npe3 2oguHume. Cv3gaBaHemo
u ¢yHkuuoHupaHemo Ha cneuuaAusupaH ¢oHg,
B8 koumo ce akymyaupa napuyHusm pecypc,
npegHasHaueH 3a neHcuu, cAyku 3a bydep, upes
koumo ce banaHcupam konebaHusma 8 ukoHo-
mMuueckume uukau. CneuuanusupaHusm ¢oHg e
omkbcHam om gbpkaBHus blogkem, He3aBucu-
MO ue 0bukHOBeHO u3nvAHABa 0bwiogbpkaBHu
dyHkuuu. Tou moxke ga 2eHepupa ueneBu puHaH-
coB pesepB, kozamo ukoHomukama e B nogem
u ga komneHcupa Hegocmuza Ha duHaHcu npe3
ocmaHaaume mpu ukoHomuuecku nepuoga. He-
gocmu2bm 3agbAKumMeAHo ce komneHcupa yupe3
uHCMpymeHmume Ha gopkaBama. Peguua no-
Aumuuu mBopge yecmo nocmaBsm Bbnpoca 3a
ynpaBAeHuemo Ha napuuHus pecypc om noGBe-
ue om eguH ¢oHg. ToBa e npurokumo, kozamo
neHcusma ce ugeHmuduuupa ¢ ueHa. 3a coka-
AEHUe Ha me3u NOAUMUUU, NeHcusima He MoXke
ga ce ugeHmuduuupa ¢ ueHa (8 ukoHomuuecku
acnekm). Owe noBeue ue camomo ynpaBaeHue
uma ueHa (usgpwkka) u yBeauuaBauku bpos Ha
¢doHgoBeme, we ce yBeauuam pasxogume 3a
usgpwkkama Ha cbomBemHus ¢oHg. CveracHo
eBponeuckama cmamucmuka 3a ¢oHgoBomo
ynpaBaeHue Ha couuanHume cucmemu Bceku
cnegBaw, poHg yBeauuaBa pasxogume 3a ynpa-
BaeHue mMuHumym ¢ 30 %. DoHgoBusm npuHuun
Ha ynpaBaeHue Ha cpegcmBama 3a neHcus ce
npunaza kakmo npu pa3xogo-nokpuBHusi nogxog,
maka u npu kanumanoBus.

MpomuB ,pa3xogonokpuBHus” nogxog ca 3a-
wumHuuume Ha kanumanoBus npuHuun. [pu
mo3u npuHuun Bcsko ukoHomuuecku akmuBHo
AuUe akymyaupa onpegeneH napuueH pecypc B8

nepcoHaAHa ocuz2ypumeAHa cmemka u koz2amo
MO caMomo pewu (UAU U3nbAHU ycaoBusma 3a
moBa npaBo), 3anouyBa ga uyepnu om mo3u pe-
cypc 3a neHcus. MNpuemauBama cmpaHa Ha mosu
Mogen ce cbcmou B moBa, ue mo3u Bug pecypc
Moke ga ce oHacaegsBa, pa3xogBa u ynpaBasBa
om camusi ocugypeH. To3u cnecmoBeH Bug Ha
couuanHo ocuzypsiBaHe e edpekmuBeH, ako goxo-
goHOCMHOCMMA Ha ocugypumenHust $oHg e no-
20AMa om goxogoHocmHocmma, kosimo npegaa-
2am BaHkume. [punaz2aHemo Ha kanumanoBus
npuHuun u3uckBa akymyaupaHemo Ha 2oAeMu
¢duHaHcoBu pe3eplBu, HO 3agensHemO Ha 20AeMu
pesepBu, cnopeg 3awumHuuume Ha pa3xogo-no-
kpuBHama cucmema, € onacHO om noAaumuuecka
2negHa mouka. OcHoBeH Hegocmamuvk Ha kanu-
manoBusi NPUHUUN € gbA2OCPOYHUSM nepuog Ha
akymyaupaHe u Aunca Ha npegckadyemocm Ha no-
Aumuveckume mpaHchopmauuu 8 obuwecmBomo.
B muHanomo ca npaBeHu onumu (FfepmaHus 1900-
1923 2.) 3a npemuHaBaHemo om pa3xogo-nokpuB-
Hus MogeAn koM kanumanoB®, Ho Bcuuku mesu
onumu ca ce okazanu HeedpekmuBHu, 3awomo
om ukoHoMuuecka anegHa mouka kanumanoBusm
nogxog e no-ckon om pa3xogo-nokpuBHus. 3a ga
ce npemuHe om ,bucmapkoBus” kom ,uHguBugyan-
Hus kanumanoB” mogen B cvBpemeHHa Boazapus,
kamo ce npuaoku wokoBusm npuHuUun, 3awomo
gpye Bug e npakmuuecku HenpuAokum, e Heobxo-
gum egHokpameH ¢uHaHcoB pecypc B pa3vep Ha
300 munuapga AeBa.

B akagemuuHume cpegu MHO20 yecmo ce
conocmaBsm gBama mepmuHa 3a neHcus —
L,npeomcmovneH goxog”’ u ,omaoXkeH goxog’.
Kou ca cunHume u cnabume cmpaHu Ha pas-
2neXkgaHume mepmuHu? 3a Bceku Henpegybe-
geH e fICHO, Ye neHcusama npegcmaBasBa auvueH
goxog, yuemo non3BaHe ce omaaza BbB Bpe-
memo. OcHoBeH enemeHM 3a npugobuBaHemo
Ha npaBo 3a nonyyaBaHe Ha neHcus e yyacmu-
emo B npoueca ¢ ocuzypumenHu BHocku. 3a-
CmbnNHUUUME Ha me3ama 3a ,npeomcmbneH
goxog” Bukgam B gbA20CPOYHOMO NEHCUOHHO
ocuzypsiBaHe no-cuAHOMO nposiBAeHUE Ha COAU-
gapHama komnoHeHma, kosmo gaBa npaBomo
Ha noAumuuume ga pasnoAa2am C NEHCUOHHUS

*MNog dopmama Ha konekmuBHo kanumanoBo HampynBaHe.
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pecypc 3a Hy)kgume Ha COuuaAHOMO nogno-
MazaHe. ,[lpeomcmbneHusm goxog” e MogeA
Ha BmopuyHO® npepa3npegeneHUE Ha AUYHU-
me goxogu Ype3 noAumuyecku uHcmpymeHmu.
MNpuAna2zaHemo Ha couuanHama komMnoHeHma
HamansBa peanHus goxog, noayyaBaH om Au-
uama nog ¢opmama Ha neHcus. ,OmaokeHusm
goxog” cogbpka B cebe cu kanumanoBa kom-
noHeHma. OmaoXkeHusm goxog no3BonsBa eg-
HoBpemeHHOMO nposBAeHue Ha kanumanoBus
NEHCUOHEH MOgeA u pa3xogonokpuBHus nogxog.

. PempocnekmuBeH aHaAu3 Ha moge-
AUMe Ha NeHCUOHHO ocu2ypAaBaHe

Hauanomo Ha XXI Bek nocmaBs HoBu npe-
gu3BukamencmBa npeg pazBumuemo Ha uoBe-
uecmBomo. lMpeg me3u npegu3BukameacmBa
ce u3npaBs u neHcuoHHama cucmema — egHa
anmepHamuBa Ha mpygoBama peaausauus.

3a pogoHauanHuk Ha cvbBpemeHHama neH-
CuoHHa cucmema ce cuyuma Omo ¢oH buc-
mapk (XKeaesHusm kaHuaep), koumo AaHcupa
U peaausupa Hau-pas3npocmpaHeHus CouuaneH
MogeAn npe3 ganeyHama 1889 2. B lepmaHus.
Cov3gaBaHemo Ha Hemckus couuaneH MogeA
om Omo ¢oH Bucmapk e npegusBukaH kakmo
om pa3Bumuemo Ha mexHono2uume, maka u no
yucmo NoAUMuUYecku NPUYUHU.

KakBo npegcmaBaaBa mogenom bBuc-
mapk? Mogeabm Bucmapk ce ocHoBaBa Ha uH-
guBugyanHOmoO yyacmue upe3 OCU2ypumeAHU
BHocku Ha ba3ama Ha 2eHepupaHe Ha AUYEH
goxog, ocHoBaH Ha mpygoBa peanusauus. Owe
kozamo ce obcwkga BbBexkgaHemo Ha Mogena,
ce nocmaBsa Ha guckycus kakbB ga 6bge mou —
,kanumanoB” uau ,pa3xogo-nokpuBeH”. Hagge-
AsBa nosuuusma 3a npeumywecmBama Ha pas-
xogonokpuBHus memog, koiumo no akmloepcku
pa3uemu e no-eBmuH Memog u HampynaHume
pe3epBu ca no-manku B8 cpaBHeHue ¢ vucmus
kanumanoB npuxuun.

3akoHom, npuem npe3 1889 2., nokpuBa pu-
ckoBeme 3a uHBaAugHocm u cmapocm. B Haua-
AOMO, N0 MO3u 3akoH neHcuu 3a cmapocm ce
nonyyaBam npu HaBopwBaHemo Ha 70 20guHu

% MopBuyHOMO € upe3 gaHbuHOMO obAazaHe Ha AuYHUME
goxogu.
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cAeg ocuz2ypumeneH nepuog om 1200 cegmuuu
(23 2.), kamo caeg 1916 2. npaBomo ce npugobu-
Ba cneg HaBvpweHu 65 2. (2) CpegHama neHcus
3a cmapocm npe3 nbpBume 20guHU Npu Mogena
~bucMapk” e okono 28 % om cpegHama pabomHa
3annama B cmpaHama. Kozamo ce paszanexkga
mogenom ,bucmapk”, He moXke ga ce nogmMuHe
dakmbm, uumupaH om AHguen Mapkop PaHgan
(1), ye kozamo Bucmapk BvBerkga neHCUOH-
Ha cucmema B lepmaHus Ha 100 pabomeuwu e
UMano 3-Ma NEHCUOHEPU U Me3u NEHCUOHEPU ca
nonyvaBanu neHcus mexkgy 3 u 7 2oguHu, kamo
cpegHama npogbakumenHocm Ha >kuBom B lep-
MaHus e buna 45 2og’.

NocmeneHHo mogeabm ,Bucmapk” ce gopas-
BuBa u npomeHs npe3 2oguHume He3aBucumo
om nocmosiHHama npomsiHa Ha ycaoBusma, 6
koumo mou ce peaausupa. Haauue ca nocmo-
SIHHU onumu 3a HezoBama ommsHa u/uAu npo-
MsiHa, HO mouU npogbakaBa ga geucmBa caeg
makuBa noaumuvecku u ukoHomuuecku mpaH-
coopmauuu kamo lMopBama cBemoBHa BouHa,
Bmopama cBemoBHa BouHa, paspywumeaHama
xunepuHdrauusi u lfoasmama genpecus om 30-
me 20guHuU u m.H. Bonpeku cBoume Hegocma-
mbuu, 2eHUaAHoCmMma Ha Mogeaa ,bucmapk” ce
cvcmou B moBa, ue gopu npu mexkkama ukoHo-
Muuecka kpusa B Hauanomo Ha XXI Bek lepma-
Hus e Hau-gobpe pasBuBawama ce gopkaBa 8
EBponeuckus cvlos. B kpauHa cmemka mogenom
,bucmapk” ymBopkgaBa 3HaueHuemo Ha gopXka-
Bama npe3 2oguHume caeg kpas Ha XIX Bek.

Bmopusm no cuana neHCUuoHeH MogeAn e
mogenom ,,BeBopugik”. OcHoBHUSM npuHuun
Ha mo3u mogeA e npaBomo Ha gocmbn go cuc-
memama ga umam Bcuuku gpaXkgaHu Ha cobom-
BemHama cmpaHa (BeaukobpumaHus), He3aBu-
CUMO gaAu ca peaAusdupaAu goxogu 4pe3 mpyg
unu He. Mogenom ,BeBbpugk” ce npuema kamo
2puxka 3a 6egHume. QuHaHcupaHemo Ha mosu
mun MogeA ce basupa Ha ocHoBama Ha ,gaHbk
goxog”. Mogenom ,BeBopugXk” BkalouBa usno-
MmO HaceneHue, ocuzypsiBa goxog B pamkume
Ha gonycmumMomo (ek3ucmeHuMuHumMyma) u 2a-
paHmupa ,MUHUMaAeH cmaHgapm Ha >kuBoma”.

7 KbM gHeWwHa gama cpegHama npogbakumeaHocm Ha >Ku-
Bom B lepmaHus e 82 2.
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M gBama Buga neHcuoHHU mogeau — Buc-
mMapk u BeBovpugXk, Hapeg C HaAauvyuemo Ha
cneuuduyHu pasauyus, npumexkaBam u peguua
obwu yepmu, kamo:

1. Haauyuemo Ha konekmuBHo-coaugapHa
OCHOBa;

2. npunaz2aHemo Ha pasxogonokpuBHus nog-
Xog;

3. yuacmuemo Ha gbpkaBama, kamo ba-
A@HCbOP U OCU2YpPUMeA.

Il. AHaAu3 Ha HaUUOHaAHama
NeHCUoHHa cucmema

MeHcuoHHomo ocuzypsBaHe B bBoazapus
uma mBbpge 6ozamu mpaguuuu, HO om camomo
Hauano mo e nocmaBeHo Ha 0CHOBHUME NpuH-
uunu, gepuHupaHu om Omo Bucmapk. Hauano-
Mo Ha cbBpemMeHHOMO NEHCUOHHO ocuzgypsiBaHe
ce nocmaBs 8 mekcmoBeme Ha TopHoBckama
koHcmumyuus u nocaegBaaume MHO206pOUHU
3akoHoBu mekcmoBe, gopa3BuBawu u npome-
HAwu mamepusma. Camo go 1910 2., cnopeg
Hukona KoHncmanmuHoB (4), ca npuemu Hag
27 3akoHa no masu mamepus. Caeg yyumenu-
me (1888 2.) 06xBambm Ha ocuzypeHume Auua
nocmeneHHo ce paswupsBa u kbmM NeHCUOHHa-
ma cucmema ce npuobwaBam cBeweHuuume
(1889 2), BoeHHume u yuHOoBHUUUME om BoeH-
Homo BegomcmBo (1891%), HaeMHUMe pabom-
Huuu (1905), no-kbcHo kypHaaucmume (1924),
agBokamume (1936) u gpyau. pe3 mo3u ne-
puog u3uckBaHemo 3a omnyckaHemo Ha noA-
Ha NeHcus ce NpomeHs npe3 2oguHume om 35
Ha 40 2. nbaeH mpygoB cmaxk. Caeg 1921 e.
npakmuuecku ce BvBexkga u ocuzypsBaHemo
3a nopBa kamezopus mpyg (gopkaBHu pabom-
Huuu npu MuHu lNepHuk). Mpe3 1935 2. cbe 3a-
koHoBu mekcmoBe B Boazapus ce BbBexkga ka-
numanoBo-nokpuBHusm npuHuun, Ha MACMOMO
Ha pa3xogo-nokpuBHus 3a HoBoomnycHamume
neHcuu (4). NMeHcusma ce cobcmou om gBe uac-
mu — egHakvB pasmep 3a Bcuuku u gobaBka 3a
AUYHO yuyacmue (gobpoBoaHO ocuzypsiBaHe).
MNMeHcusma 3a cmapocm ce onpegens kamo Ha-
bpaHama cyma no AuvHama cMemka Ha ocuay-

8 B ckobume ce nocouBa nvpBus 3akoH, koumo ce omHacs
no cbomBemtxama memamuka.

peHus u ce npeBpovwa B nokusHeHa peHma (4).
Om caMomo Havano NeHCUOHHOMO ocuzypsiBa-
He e pezyAaupaHo, puHaHcupaHo u ynpaBasBa-
HO om gbpxkaBama. MNpe3 1941 2. couuanHomo
ocuzypsiBaHe ce omgens om gopkaBama u ce
ynpaBasBa om camocmosmeneH GoHg.

Mpe3 1951 2. ¢ npuemaHemo Ha Kogekca
Ha mpyga ce gopa3BuBa HoBama noaumuuecka
Bususa 3a dopmupaHemo u ynpaBaeHuemo Ha
neHcuoHHama cucmema B8 boazapusi. Cowecm-
ByBawume neHcuoHHU ¢oHgoBe ce ogovpka-
BsaBam. Cnaeg mo3u akm Ha npaBumeacmBomo
neHcuoHHama cucmema Hama HukakBu npobae-
Mu ¢ ¢uHaHcoBume pecypcu. eHcuoHHOMO
3akoHogamencmBo npogvnkaBa cBoemo pas-
Bumue upe3 mekcmoBe Ha 3akoHa 3a neHcu-
ume (om 01 sHyapu 1958 2.) u MNpaBuaHuka 3a
HezoBomo npunazaHe (MpaBuaHuk 3a kamezo-
pusupaHe Ha mpyga), kamo gsa lll om Kogekca
Ha mpyga npogbakaBa ga geucmBa ycnopegHo
cvc 3akoHa 3a neHcuume. Pasamepobm Ha neH-
cusima ce onpegeAs om npegnoyemeHu (usbpa-
HU) om Auuemo mpu nocaegoBameAHu 20guHu
om nocnaegHume 15 u npu 25 2oguHu mpygoB
cmaxk u 60-2zoguwHa Bv3pacm 3a Mwkeme u 20
20guHU mpygoB cmaxk u 55-2oguwHa Bv3pacm
3a >keHume’ (3a lll kam. mpyg).

Cneg 10 HoemBpu 1989 2. 3anouHa npexo-
gbm KoM nasapHo opueHmupaHa ukoHomuka.
Om 1 sHyapu Ha 2000 2. Bausa B cuna Koge-
kcobm 3a couuanHomo ocuzypsBaHe. C Hezo ce
BvBeckga 3a nopBu Nnbm moukoBama cucmema
3a nonayuyaBaHe npaBo Ha neHcus. ToukoBama
cucmema npegcmaBasBa cyma om cbopa Ha
ocuzypumenHus cmaXk u Bv3pacmma (caeg
2000 2.), koumo gaBam Bv3moXkHOoCm 3a neH-
cuoHupaHe npu 100 mouku 3a mvkeme u 90 3a
>keHume. 3anas3Ba ce ozpaHuveHuemo 3a Bv3-
pacm om 3akoHa 3a neHcuume, a UMEHHO, ye
npaBo Ha neHcus npugobuBam Mwkeme npu Ha-
BopweHa Bv3pacm om 60 2oguHu, a 3a >keHume
— 55 2oguHu. Caeg 2000 — ma 2oguHa ce npo-
MeHuUxa He camMO napamempume, HauyuHbm Ha
usuucnaBaHe Ha neHcusma, HO U ce cb3gaBam
owe gBa cmvAba Ha NeHCUOHHOMO ocuzypsBa-
He u om cucmema camo C egHa neHcus ce npe-

9 3akoH 3a neHcuume uA.2 6. “B”, ommeHeH npe3 1999 2.
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MuHa kbM cucmemMa ¢ mpu heHcuu (IbpKaB-
HO O6H.[€CTB€HO OCUTYpPSABAHE, NOIIBJIHUTEIHO
3aABJDKUTCIIHO U JOIIBJIHHUTCIIHO IlOﬁpOBOJIHO
OCUTYpsIBAHE B YAaCTHU NMEHCUOHHU (OHIIOBE).
HeduHupaHu u BvBegeHu bsaxa YHuBepcaneH
doHg u npodecuHanHu ¢oHgoBe B gonbAHU-
meAHOMO 3agbAKumeAaHo ocuaypsiBaHe.

Mpe3 caegBawume 20guHU, 0COBEHO om Ha-
yanomo Ha 2011 2. ce npegnpuemam 3akoHo-
gameAHuU cmbnku 3a npomsiHa Ha kpumepuume
3a npugobuBaHe npaBo Ha neHcus. MNMpemaxBa
ce mouykoBama cucmema. Cv3gaBa ce HOB mo-
geA Ha nocmeneHHO HapacmBaHe Ha 2oguHume
3a gocmbn go cucmemama, kamo ce omuyuma
HapacmBaHemo Ha cpegHama npogbAKumenA-
Hocm Ha >kuBoma Ha HaceAneHuemo. KpalHama
ueA e npaBomo Ha neHcus ga 6bge npugobumo
npu gocmuzaHemo Ha 63-2oguwHa Bv3pacm 3a
>keHume npe3 2026 2. u 65-2oguwHa Bv3pacm
3a mwokeme npe3 2024 2.

CvenacHo geticmBawusi kbM MOMeHmMa Ha
uzzomBsHemo Ha moBa usnokeHue OCHOBeH
UHCMPYMEeHm 3a onpegeAsHemo Ha uHguBugy-
aAHUS pa3Mep Ha neHcusma e uHguBugyaaHu-
am koeduuueHm (MK). B pesyamam Ha Ha-
npaBeHama pedopma npe3 1997 2. 3a Hy>kgume
Ha HoBoomnycHamume neHcuu uHguBugyaAHu-
am koeduuueHm e cbcmaBeH om gBe cbomHo-
weHus — 3a nepuoga go 31.12.1996 2. (K1) u
3a nepuoga caeg 01.01.1997 2. (NK2).

MK1 = (cpegHomeceuHusi oOcu2ypumeAeH
goxog Ha AuUemo 3a usbpaHu mpu nocAego-
BameAHuU 20guHU Ocu2ypumeneH cmax om no-
caegHume 15 2oguHu go 01.01.1997 2. (36 me-
ceueH nepuog)) / (cpegHomeceuHama pabom-
Ha 3anAama 3a Cbwus nepuog);

MK2 = (cpegHoMeceuHusi ocugypumeneH go-
X0g Ha Auuemo 3a nepuoga caeg 01.01.1997 2.)
| (cpegHOMeceuHus oOcuz2ypumeAeH goxog 3a
cmpaHama 3a Cbwus nepuog);

VK = (K1 x 36 + MIK2 x bpou meceuu yyac-
mue) / (36 + bpou meceuu yyacmue).

Joxogom, om koumo ce usuucaaBa neHcu-
ama, ce onpegens, kamo cpegHomeceuyHusm
ocugypumeneH goxog 3a cmpaHama 3a 12 ka-
AEHgapHU Meceua npegu mMeceua Ha omnycka-

© Ya.70 om KCO.
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He Ha neHcusma ce yMHoXu no uHguBugyanHus

koeduuueHm Ha Auuemo'.

Pasavepbm Ha uHguBugyanHama neHcus
(W) ce onpegens no popmyrama:

W = (COQM 3a cmpanama) x UK x (ocuay-
pumeAeH cmax)

3abenexka:

- COQ 3a cmpaHama — cpegeH ocu2ypumeneH
goxog 3a cmpaHama B nepuoga Ha ocuzypu-
MEeAHO yyacmue Ha AuUemo;

- WK - unguBugyaneH koeduuueHm;

- OzypumeneH cmaxk B bpou Meceuu.

Mpu masu ¢opmynaa yuacmBam napamempu,
Hamupawu cBoemo nposBAeHue B pasauueH
BpemeBu nepuog, koemo gaBa peanHo ompa-
»keHue Bbpxy nokynameaHama cnocobHocm Ha
nonyyaBaHama neHcus.

CoweBpemeHHo, npunazauku mogena 3a
CpegHOMECEYHUS OCU2ypumeAneH goxog 3a
cmpaHama 3a nocaegHume 12 kaAeHgapHu
Meceua, 3agbakumenHo ce u3uckBa agmuHu-
cmpamuBHo peweHue 3a ocbBpemeHsBaHemo
Ha Beue omnycHamume neHcuu. NMpeobaagaBa-
wama yacm om gbpxkaBume, koumo npuaazam
MogeAa ,bucmapk” 3a exkez2ogHo uHgekcupaHe
Ha omnycHamume NeHCUuu, NpuAa2am MexaHu-
3Ma Ha ,3AamHomo wBetiuapcko npaBuno”.

KakBo npegcmaBasBa mo? CobaaacHo ,3nam-
Homo wBeuuapcko npaBuno” neHcuume ce yBe-
AuvaBam eke2ogHo ¢ npoueHm, paBeH Ha 50 %
Oom pbcma Ha ocuz2ypumeAHus goxog u 50 % om
pbcma Ha uHdrauusma. ToBa o3HauaBa, ue ako
3a npegxogHama 20oguHa OCu2ypumeAHusm go-
xog uma pvcm om 5 %, a uHdAauusma e 3 %, mo
no ,3AamHomo npaBuno” uHgekcauusma Ha neH-
cusma we 6vge 4 %. Caeg 01.01.2012 2. uHgekca-
uusma e B npska 3aBucumocm om noAumuvecku-
me peweHusi, koumo Hamupam cBoemo npaBHo
ocHoBaHue upe3 3akoHa 3a blog>kema Ha [OO.

BvBerkgaHemo Ha mpucmbAboBus MOgeA Ha
NEHCUOHHOMO ocuzypsiBaHe U nNOCMOsSHHUME
npomeHu B mogena c uen HamansBaHe Ha pas-
X0gHama vacm Ha ¢oHg ,[TeHcuu” nocmeneHHO
CHe goBepuemo om geucmBawama neHCUOHHa
cucmema. Cnopeg uamouHuuu Ha KHCB, uumu-
paHu om EBzeHus EBponeucka (3), npe3 1988

" Ya. 70 an.2 om KCO.
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2oguHa 90 Ha cmo om pabomeuwume GbA2apu
ca BHacsaau BHocku 3a neHcus, a npe3 2010 .
me ca 58 Ha cmo. CvweBpemeHHo npe3 2010 2.
60 % om neHcuume ca om cpegcmBa Ha gop-
»kaBHus blogxkem.

Kozamo ce obcwkga neHCcuoHHama cucme-
Ma, He buBa ga ce nponycka cnomeHaBaHemo
Ha m.H. ,uHBaaugHu neHcuu”. Cnopeg geucm-
Bawomo 3akoHogameacmBo me ce naawam
om gBa npuxogousmouHuka — PenybaukaHcku
blog>kem (couuanHuU neHcuu 3a UHBaAugHocm
u gp.) U om HauuoHaAHUS OCu2ypumeAeH UH-
cmumym. Hau-2onam gsA 3aemam neHcuume
3a 0bwo 3aboasBaHe. 3a koHkpemusupaHe Ha
MACMOMO Ha uHBaAugHUme neHcuu He moXke
ga He ce cnomeHam u koHkpemHu 4ucAa, a
UMEHHO — 3a nepuoga 2000 — 2010 2. bposm
Ha uHBanugHume neHcuu ce yBeauuaBa Hag 2,7
nomu (om 324 XuA. Ha 862 XxuA.), kamo pas-
xogume HapacmBam noBeue om 5,7 nbmu (om
244 maH. AB Ha 1398 MAH. AB) (5).

[openocoueHume u4ucaa ca Hal-kpacHo-
peuuBomo gokasameacmBo, ue HanokeHusm
mpucmbA60B MogeA He pabomu.

N3Bogu:

1. NMpakmukama gokasa, ue 8 ucmopuuecku
NAGH NPU gbA20CPOYHOMO COUUAAHO OCuyps-
BaHe (neHcuoHHO ocueypsBaHe) kanumano-
Busam npuHuun He e edukaceH, 3awomo Hsma
cvBnageHue BbB Bpememo mexkgy ukoHomuue-
ckume uukau (peuecus, genpecus, oXkuBaeHue
u nogem — 7-11 20g.) U NEHCUOHHO OCUBypUMEeA-
Hus uukoA (30 kbm 10 20g9).

2. bes gvpkaBHa Hameca u gopkaBHo
yyacmue e HeBv3mokHO yHkuuoHupaHemo
Ha gbA20CPOYHOMO (NEHCUOHHO) ocuzypsBaHe,
3awomo gopkaBama e ocHoBeH yuyacmHuk B8
OCu2ypumeAHus npouec, kamo ocuz2ypumen u
cow,eBpemeHHO OCHOBeH pesyaamop Ha mpy-
goBama 3aemocm.

3. MocmosHHUME npomMeHuU Ha geucmBa-
womo 3akoHogamencmBo, cBvp3aHo C neHcu-
OHHama cucmema, ca cBbp3aHu C 02pOMHOMO
»kenaHue Ha noAumuuume (a u Ha cuHgukamu-
me) ga ynpaBasBam 02pOMHUs napuyeH pe-
CYpC, NpegHa3HayeH 3a neHcus, 3awomo He e
maulHa, ye mou npumexkaBa Bv3amokHocmma

ga 2eHepupa agmuHucmpamuBHa peHma 3a yn-
paBasBawume 20.

lll. AAmepHamuBeH Mmogen

Peanuzauusma Ha cvbBpemeHHOMO uHdOp-
MauuoHHO obwecmBo u xapakmepHume 3a He20
mexHoAo2uu B bumuemo Ha cbBpemeHHus uyo-
Bek He mozam ga He gagam ompaxeHue Bop-
Xy cbBpemeHHomo pas3Bumue Ha neHcuoHHama
cucmema. ObpabomBaHemo Ha uHdopMauusma
B peanHo Bpewme, >kenaHuemo Ha Bceku uoBek
ga ynpaBasBa kakmo Hacmoswemo, maka u
cobcmBeHomo cu bbgewe, nocmaBs Ha gHeBeH
peg mbpceHemo u 0b6cbxkgaHemo Ha HoBu mMoge-
AU Ha neHcuoHHama cucmema. Kakmo Beue 6e
ynomeHamo, NeHCUoHHama cucmema npegcma-
BasiBa gbazocpouHo yuacmue B eguH puHaHCOB
npouec, Yuumo pesdyamam ce nposBsBa ¢ nbAHa
cuna ganeu BoB Bpememo — caeg 30-40 2oguHu.
Mo masu npuuuHa u nopagu moBa, uye npogbA-
>kumenHocmma Ha >kuBoma, cmeneHma Ha pa-
6omocnocobHOCM U NOCMOSHHO NPOMEHsAWama
ce ukoHomuueckama cpega, B8 kosmo ce peanu-
3upa mo3u ¢uHaHCcoB npouec, e cbnpoBogeH ¢
2oAnama gosa puck u Henpegckasyemocm. Micmo-
puuecku nognegHamo NeHCUoHHama cucmema e
gokasana cBosma Heobxogumocm. Bcsika caeg-
Bawa e2oguHa nog BvbageucmBuemo Ha HoBume
MEXHOAO2UYHU NPOMEHU NEHCUOHHUSM MOgeA
usuckBa HoBa akmyaauzauus npu 3anasBaHe Ha
OCHOBHUME NpuHUUNU.

KakBu ca ocHoBHume usuckBaHus koM neH-
CUOHHUSA MOgeA gedpuHupaH om cbBpemeHHOmo
obwecmBo? Ha nopBo Macmo, camusim MogeA e
grokeH ga cb3gaBa ,CouyuanHa cu2ypHocm Ha
uoBeka”™, kamo uaeH Ha obwecmBo ¢ egHakBu
uHmepec, ga 2apaHmupa ocbwecmBsBaHemo
Ha ukoHoMuuyecku, couuaAHu u KyamypHu npa-
Ba, cbnocmaBumu ¢ nokynameaHama cnocob-
Hocm Ha npeomcmbneHume ¢uHaHcoBu pecyp-
cu nog popmama Ha ocuz2ypumenHu BHocku.

Ha Bmopo msacmo, gbA20CPOYHOMO NEHCU-
OHHO ocugypsiBaHe u ocuzypsBaHemo Ha agek-
BamHa neHcus 3a xopama, koumo ca 3az2ybuau
cBosima pabomocnocobHocm He MoXke ga MuHe
6e3 akmuBHomo yyacmue Ha gbpkaBama. Qop-

2 4p.22 om ,Bceobuwama gekaapauus 3a npaBama Ha uoBeka”.
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»kaBama e npusBaHa ga 6bge banaHCLOp Npu
npunazaHemo Ha pa3xogo-nokpuBHama cucme-
mMa. Hukou He ompuua yuacmuemo Ha 4yacmHu-
me ¢uHaHcoBu pecypcu, yacmHume ¢oHgoBe
U yacmHama NeHCUOHHa cucmema, HO 3a ga
dyHkuuoHupam edekmuBHo gBeme cucmemu

— obwiecmBeHama u yacmHama, e Heobxogu-

MO SICHO pa3zpaHuuyaBaHe Ha noAnemo Ha u3sBa

Ha Bcska cucmema, cbc cbomBemHume npaBa

u omeoBopHocmu. Hegonycmuma e Hamecama

Ha gbpkaBama B cmpykmypupaHemo, ynpaBae-

HUemo u 2eHepupaHemo Ha duHaHcoBume pe-

cypcu B yacmHama neHcuoHHa cucmema, kak-

MO U NpuA@2aHemo Ha Yucmo nasapHuU NPUHUU-

nu B8 obwecmBeHama cucmema. [MazapHama

NEeHCUOHHa cucmema mpsbBa ga pabomu Ha

yucmo nasapHuU hpuHuunu, no3oBaBalku ce

Ha gozoBopHama ocHoBa. OcHoBeH npuHuun

Ha uyacmHama nNeHCUOHHa cucmema mpsabBa

ga bvge gobpoBoAHOCMMa, 3aWOmMo 3agbAXkKu-

menHomo ocuzypsiBaHe e B npska 3aBucumocm

Om npuHuuna ,coAugapHocm?”.

Basupauku ce Ha 2openocoyeHUMe eneMeH-
mu, npomeHswu pasBumuemo Ha 4YoBeuecmBo-
mo u Ha gepuHupaHume nNoHe mpu OCHOBHU
eneMeHMa 3a egHa cvBpemeHHa ocuz2ypumen-
Ha cucmema, cyuumam, Ye € HaCMbNUA MOMEH-
mbm 3a NPeocMUCAsiHE U npedopmamupaHe
Ha gbA20CPOYHOMO 0bulecmBeHO (NEHCUOHHO)
ocueypsiBaHe. OcHoBonoAazawume enemeHmu
Ha mo3u (HoB) Mogen ca:

- gopasBuBaHe Ha BucmapkoBus mogen 3a
NeHcuoHHomo ocugypsBaHe, u3noasBauku
UHCMpPYMEeHmMume Ha CbBpemMeHHOMOo UH-
¢dopmauuoHHo 0bwecmBo;

- NpuAazaHe npuHuuna Ha omaoXkeHusa goxog,
kamo enemeHm om uHguBugyanHOmMo yuac-
mue Ha Bceku omgeneH yoBek B gageH neH-
CUOHEH OHQ.

- gopa3BuBaHe yuyacmuemo Ha gbpkaBama,
kamo 2apaHm Ha goxogume Ha COUUaAHO
cnabume cnoeBe om obwecmBomo u 6a-
AaHcbop B blogkema mexXkgy npuxogHama
U pasxogHama uvacm Ha NEHCUOHHUs GOHg
npes 2oguHume.

HapacmBaHemo Ha cpegHama nogbaku-
meAHocm Ha >kuBoma B8 Bvazapus — om 51,75
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2 Ha 73,60 3a nepuoga om 1935 2. go 2010 e.
nocmaBs Ha gHeBeH peg eguH ocHoBeH Bovnpoc,
a uMeHHo — konako Bpeme mps6Ba ga ce npaBam
ocuzypumenHu BHocku, maka ue ga ce 3anasu
nokynameaHama cnocobHocm Ha noayyaBaHa-
ma neHcus. HapacmBaHemo Ha npogbakumen-
Hocmma Ha >kuBoma 3a nocaegHume 75 2ogu-
HU ¢ noBeue om 21 zoguHu (8) npegcmaBasBa
ozpomHO npegu3BukamencmBo npeg noaumu-
uume u akmloepume, ocuzypsBawu ouakBaHo-
mo pa3Bumue Ha camama cucmema. Mocme-
neHHo ¢ yBeauuaBaHemo Ha geucmBumenHama
npogbAkumenHocm Ha >kuBoma, npakmuuecku
ce yBeauuaBa pabomocnocobHocmma Ha Bce-
ku uoBek. ToBa nopaykga Heobxogumocmma
ga ce mbpcu banaHc mMeXgy HeobxogumMomo u
BvamokHomo BvB ¢puHaHcoBo uspakeHue. Mo
masu npuyuHa camo HoBusm Kogekc 3a couu-
anHo ocuzypsiBaHe om 2000 20g. € NPOMEHsH
noBeue om 90 nomu (go kpas Ha 2012 2.). ToBa
nokasBa, ue owe He e geduHupaH ugeanHusm
BapuaHm Ha cucmemama, kamo He buBa ga ce
npeHebpeaBam HoBume MexHoAo2UU No3BoAd-
Bawu obpabomBaHemo Ha uHpopmauusma B
peanHo Bpeme, koumo npegocmaBsm HoBu Bo3-
MokHOoCcmu 3a ycbBbpweHcmBaHemo Ha neH-
CuOHHama cucmema u mo He camo B yacmma
agMuHucmpupaHe.

Ha 6azama Ha 2opeusnokeHume Bbamoxk-
HOCMU cyumam, 4e € HaCmMbNUA MOMEHMbM 3a
BoBerkgaHemo Ha HOB mogen (,Mogena”) Ha neH-
CUOHHOMO ocuzypsBaHe B Penybauka Bbazapus.

Tou mpsbBa ga ce cbcmou om cAaegHUME
eneMeHmu:

1. gopkaBHo eapaHmupaHa neHcus (Mu-
HUMaAHa neHcusl) 3a Auuama 6e3 yyacmue 8
OCU2YypUMeAHUs Npouec u 3a mesu, Ha koumo
He gocmuza OCu2ypumeAHOmo yyacmue 3a no-
AyvyaBaHemo Ha MuHuMaAHama neHcus, kamo
3a uskaloueHusma ce BvBegam kopekuuoHHU
koepuuuermu. QuHaHcupaHemo Ha gopkaB-
HO 2apaHmupaHama neHcus e 3a cvmemka Ha
PenybaukaHckus blogkem (upe3 gaHbuyHama
cucmema) u cobBnaga CbC coyuanHama neHcus.

2. 3a Bcuuku yuyacmHuuu B8 ocuzypumenHus
npouec pasmepbm Ha uHguBugyanHama neHcus
ga ce onpegeAns Ha bazama Ha ,,omAokeH” go-

MkoHomuuecku u couuanHu aamepHamuBu, 6pou 4, 2013
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xog. Adocmovnom go uHguBugyanHama neHcus
ga bvge Ha ocHoBama Ha yyacmue 8 ocuzypu-
MEeAHUs NPOUEC U gocmu2aHe Ha onpegeneHa
Bv3pacmoBa 2paHuua.

3. nepuogbm Ha yuyacmue 8 ocu2ypumenHus
npouec e paBeH Ha yemupu nepuoga. iau mpu
ocuzypumenHu BHocku ocuzgypsBam pasmepa
Ha egHa MeceuyHa neHcus (nog dopmama Ha
OomMAOXKEH goxog).

4. Bcuuku dpusuuecku auua nonyuaBauwiu go-
X0g nogaedkauw, Ha obrazaHe ¢ ,gaHbk goxog”
(7) 3agbmkumenHo npaBsm ocuz2ypumenHa
BHocka B coaugapHusi gbpxkaBeH ¢oHg B pas-
mMep Ha 3 % om cBosi goxog, koemo we ocuzypu
eguH duHaHcoB pecypc B pasmep Ha Hag 600
MAH. AB (Ha 6a3a 2010 2.), kamo obwama ocu-
2ypumeAHa meXecm He ce NPOMeHS.

5. conugapHocmma om ,omaoXkeHus” goxog
He buBa ga 6vge no-zonava om 10 %.

NsxogHu napamempu 3a peaausauusma
Ha anmepHamuBHuUA MOgeA:

1. MeceueH ocu2ypumeAneH goxog Ha AUUEMO
3a cbomBemHus meceu.

2. MeceueH ocugypumeneH NpoueHm Ha Auue-
mo 3a cbomBemHus meceu.,

3. Bpou meceuu ¢ yyacmue Ha auuemo B ocu-
2ypumeAHUs Npouec.

4. Kpumepuu 3a npugobuBaHe npaBo Ha
neHcus (gonyckaHe B8 cucmemama) — Mu-
HUMaAeH bpou Meceuu ¢ yuacmue B ocu-
2ypumenHus npouec, HaBbpwBaHe Ha onpe-
geneHa Bvapacm.

5. CpegHomeceuyeH oOcuz2ypumeAeH goxog 3a
NeHCUoHHus ¢oHg, npe3 kolmo Auuemo e
UMaAno0 yyacmue ¢ ocuzgypumenHu BHocku (Ha
6a3a uHpopmMauusi om NEHCUOHHUS POHY).

6. CpegHa npogbrkumenHocm Ha »kuBoma, kom
gamama Ha omnyckaHemo Ha neHcusma.

7. OuakBaHa cpegHa npogbakumeAHOCM Ha
noayyaBaHe Ha neHcusama, keM gamama Ha
omnyckaHe Ha neHcusma.

Mamemamuuecku ,mogenbm” moxke ga npu-
gobue Buga:

1. OnpegensiHe Ha obwama cyma Ha AuYHUSA
npeomcmovneH goxog (AuuyHa BHocka) 3a

UeAusi nepuog Ha yyacmue B ocuzypumen-

Husa npouec (AMQ):

AMA = SUM [( AMOL, .AMO%, )+ (AMOL, .
AMO%,)+ ...+( AMOLn *AMO%n)] 1)

kbgemo:

- AMO[ e AuyeH mMeceueH ocuz2ypumeneH go-
Xog;

- AMO % — AuveH MeceueH Ocuz2ypumeneH
npoueHm 3a cbomBemHus mMeceu,
3ab.: AN ce kopuaupa ¢ gHume Ha yuac-

mue Ha koHkpemHomo Auue npe3 meceua B8

ocuzypumenHus npouec (B8 gHu).

2. OnpegensHe Ha cpegHOMeCe4YHUA ocuaypu-
meneH goxog 3a cmpaHama B nepuoga Ha
ocu2ypumenHomo yuacmue Ha auuemo (COL):
cop = (ccmof,+ ccMof,+ ..+~ccMonn) /

Bpoll MeCeuU ocu2ypumeAHo yuacmue (2)
kbgemo:

- CCMOQO e cpegHocmamucmuueckusm me-
CeyeH OCu2ypumeneH goxog, U3YUCAEH Ha
6a3a AuU4HO yuacmue B ocuzypumeAHusi npo-
uec.

3. OnpegensHe Ha cpegHomecevyHama neH-
cua (CMI) Ha basa cpegHocmamucmuye-
cka npogvrkumenHocm Ha nonyyaBaHama
neHcus:

CMnM= ANpA, / (6poi 2oguHu * 12), B AB. (3)
4. OnpegensHe Ha uHguBugyaAHUA NEHCUOHEH

koeduuuenm (UMK) omHeceH kom COLM.

UMK =Ccmmn * 100/ coAa, 8 % (4)

5. To mo3u HauuH BbB dopmynama 3a onpe-
gensiHe pasmMepa Ha uHguBugyanHama neH-
cus uma camo egHa npomeHAuBa BeauuyuHa.
ToBa e CpegHomeceyHusm ocuzgypumeneH
goxog 3a cmpaHama, koumo ce onpege-
A ekez2ogHO ¢ blogkema Ha NeHCUOHHUS
¢doHg (HOW). KonkpemHusm pa3mep Ha uH-
guBugyanHama neHcusa (WIM) ce onpegens
no popmyaama:
un = coa* UMK, 8 aeBa (5)

Mpumep: N3xogHU napamempu — 540 mece-
ua ocua2ypumeaHo yyacmue (45 20guHu), npu
400 AB. cpegeH AUYEH Ocu2ypumeneH goxog u
600 AB. cpegHOMECEeUeH ocuz2ypumeneH goxog
3a cmpaHama; CpegeH OCu2ypumeAeH npo-
ueHm — 15 %; neHcuoHupaHe npu HaBvbpwBaHe
Ha 65 2., npu omuemeHa Om HauuoHaAHama
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cmamucmuka cpegHa npogbAkumeAHocm Ha
>kuBoma kbm gamama Ha neHcuoHupaHe — 75
20QuHU, uAu 10 20guHU cpegHa nNpogbAKUMEA-
Hocm 3a noAyyaBaHe Ha neHcus.

1. Al = SUM [(400 * 15%) +(400 * 15
%)+... +(400 * 15 %)] = 540*60=32'400 AG.

2. COoO = (600 + 600 +... + 600)/540 =
(600*540)/540 = 600 AB.

3. CMIM = 32’400 / (10 2oguHu * 12 meceua)
= 270 AB.

4. NK = 270 * 100 / 600 = 45 %

Mo mo3u HauuH pa3mepbm Ha uHguBugyan-
Hama neHcus (PWUM) ce uHgekcupa aBmoma-
MuYHO Ha ba3a cCpegHOMECEYEH OCUBYpPUMENEH
goxog (CMoOA).

PUM (npu 800 AB CMOQM) = 800 * 45 % =
360 AB.

M3Bogu:

1. Tosu memog no3BoasBa neHcusma 3a
Bcako Auue ga bvge npegckasyema, kamo Co-
uemaBa egHoBpemeHHOMO nposiBAeHUe Ha pas-
x0g0o-nokpuBHus nogxog ¢ kanumaaoBus npuH-
uun (HabupamenHa cmemka).

2. Mogenom ce agmuHucmpupa AecHo, kamo
neHcusma ce uHgekcupa exkemeceuHo Ha basa
geucmBumeneH cpegHOMeCeUYeH ocugypumeneH
goxog, peaAusupaH Npe3 NpegxogHus Meceu.,.

3. lNpunazaHemo Ha memoga npeBpovwa
gopkaBama B 2apaHm 3a goxogoHocmHocmma
Ha 3ageneHuUme 3a NeHcus NapuyHu pecypcu,
3awomo npu pasxogo-nokpuBHus mMemog He
yuacmBa 6aHkoBama cucmema, a camo gbpka-
Bama kamo 2apaHm u banaHCboOp Ha NapuyHU-
me nomouu BvB8 doHg ,MeHcus”.

4. KoHkpemHusim mMeceuyeH pa3Mmep Ha UH-
guBugyanHama neHcus omyuma nokynameaHa-
ma cnocobHoCm Ha neHcusima omHeceHa koM
nokynameAHama cnocobHocm Ha omaoXkeHus
goxog nog dopmama Ha ocuzgypumenHa BHocka.

3a peanusauusma Ha MogeAa e Heobxogumo:

1. HOM ga BvBege ,HauanHo cango” 3a Ha-
npaBeHume ocugypumenHu BHocku npegu Bo-
BerkgaHemo Ha nepcoHaAHUs peaucmup.

2. ExkezogHo B gopkaBHus blogkem ga ce
nocouBam cymume Ha HanpaBeHume, HO Heus-
noA3BaHu ocuaypumenHu BHocku npes 2oguHu-
me 3a Bceku yuyacmHuk B 3agbakumenHomo
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NEHCUOHHO ocuaypsBaHe, kamo ,3agorkeHus”.

3akaloueHue:

1. TpegnazaHusm aamepHamuBeH MogeAn Ha
NEHCUOHHO ocuzypsBaHe:

- 3HayumeAHo onpocmsBa onpegeAsHemo Ha
uHguBugyanHama neHcus;

- cbv3gaBa npegckasyemocm Ha yyacmHuuu-
me B ocu2ypumeAnHus npouec;

- cb3gaBa ycaoBus 3a ouensBaHemo Ha Beceku
2paxkgaHuH B Penybauka Bbazapus.

2. Mogenom cv3gaBa ¢dopmyna c egHa npo-
MeHAuBa.

3. Mogenom npegcmaBasBa mukc mexkgy mo-
gena “beBopugk” u mogena “Bucmapk”, co-
obpaseH ¢ BvamokHocmume Ha cbBpemeH-
HOMO uH$OpMauUoHHO obuwecmBo.
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