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Pestome: B Hacmoswama cmamus ce aHaAu3u-
pa npouecbm Ha cmygeHmcko kpegumupaHe om
mpu cmpaHu. lMspBama 2aegHa mouka e masu Ha
gbpkaBama, kosmo yuacmBa B npoueca kamo 2a-
paHm no omnycHamume kpegumu 3a cmygeHmu
u gokmopaHnmu, npecregBalku cmpamezuuecka-
ma uer — noBuwaBaHe Ha kauecmBomo Ha uo-
Bewkus kanuman. Bmopama cmpaHa om aHanu-
3a 3acsea mbpzoBckume Banku, 3a koumo mo3u
Bug kpegum e cneuuduueH goxogoHoceH akmuB.
Hau-Hakpas ca pasaaegaHu noasume 3a nompebu-
meAaume — cmygeHmume u gokmopaHmume.

KatouoBu gymu: cmygeHmcku kpegum, nompe-
6umencku 3aemu, yoBewku kanuman, gbpskaBHu
2apaHuuu, gbpkaBeH gbaz.

Y6og

akap cBemoBHama cmonaHcka
kpusa ga HanpaBu maka, ue ga
ce omaokam nbepBume cmbnku Ha

cmygeHmckomo kpegumupaHe y Hac, Bvnpo-
cume okono HezoBomo npuaokeHue Hamupa-
Me 3a akmyaaHu u npegcmaBasBauwu onpe-
geneH uHmepec om HayuHa u npakmuuecka
2AegHa mouka.

C Hacmoswama cmamusa cu nocmaBame 3a
ueA ga ussacHuMm ukoHomuueckama npupoga,
¢duHaHcoBo-mexHuueckume xapakmepucmu-
ku u ocobeHocmu Ha kpegumume 3a o6Gyue-
HUue Ha cmygeHmu u gokmopaHmu B Peny-
6auka Bbazapus. MpaBu ce onum 3a aHaau3
Ha mo3u kpegum om 2regHa mouka Ha gbp-
*kaBama, Ha GaHkume u Ha cmygeHmume u
gokmopaHmume.

Y Hac gbpkaBama ce aHzaxkupa B nognoma-
2aHe Ha cmygeHmume u gokmopanmume BbB
Bpw3ka ¢ duHaHcupaHe Ha maxHomo cregBaHe
om HauaAomo Ha Hacmoswama 2008/09 yueb-
Ha 20guHa. ToBa cmaBa no pega Ha 3akoHa 3a
kpegumupaHemo Ha cmygeHmu u gokmopaH-
mu, Bas3bA B cuaa Ha 05.08.2008 2. [6: 3 -
8]. Lleama e nogob6psBaHe Ha kauecmBomo
Ha uoBewkus kanumaa upe3 ynecHaBaHe Ha
gocmbha Ha MAagume xopa go obyueHue BbB
Bucwume yuebHu 3aBegeHus B cmpaHama.

Oowa xapakmepucmuka u poas
Ha cmygenmckus u gokmopanmcku
kpegum

ocmbnbm go kpegumu Ha MAagume xopa e
HoepaHuueH anpuopHo gomonkoBa, gokon-
komo 3a omnyckaHomo um 6aHkume u3zuckBam
onpegeneHo HuBo Ha kpegumocnocobHocm u
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3agbrkumenHomo B mesu cayuau obesneueHue.
KpegumocnocobHocmma ce oueHsBa, kamo ce
usxokga om paBHuwemo Ha mekywume u 6b-
gewume goxogu Ha kpegumonoayuyameas u om
HezoBomo umywecmBeHo cbcmosHue. ABHo, ue B
obwus caydall MAagume xopa, HenocpegcmBeHo
3aBbpwuAu cpegHomo cu obpasoBaHue, MpygHO
6uxa nonyuaBanu u obcaykBanu kpegumu, oco-
6eHo kozamo >kenasim ga npogbakam obpazoBa-
Huemo cu B pegoBHa dopma Ha obyueHue BbB
Bucwe yuebHo 3aBegeHue. MpuuuHama 3a moBa
e, Ue 3a nepuoga Ha oByueHue om MsX He ce
ouakBa ga noayuaBam goxogu om mpygoBu u/
UAU gpyau OmHoweHus, ¢ yacm om koumo ga
nozacsaBam noaydeHume 3aemu.

Om cBos cmpaHa mbpzoBckume 6anku, kou-
mo omnyckam kpegumu 3a cregBaHe, noemam
omHocumeAHo no-20AM kpegumeH puck. [Mpu-
uuHume ca Hakonko. MbpBama e, ue Bpememo
3a npugobuBaHe Ha cbomBemHama o6pa3oBa-
menHa (UAu HayuHo-06paszoBamenHa, B cayuas 3a
gokmopaHmypama) cmeneH e npogbAkumenHo
u B pamkume Ha He20 cmygeHmume He mMozam
ga obcaykBam 3aema. Bmopama npuuuHa e
cBbp3aHa c HeusBecmHoCMmMa OMHOCHO pa3me-
pa u guHamukama Ha goxogume Ha kpegumo-
nonyuamens crneg HezoBomo 3aBbpwiBare. [Mpo-
gbrkumenHusm cpok Ha nozacsaBave u mBbpge
HecuzypHama coABeHmHocm Ha 6bgewume Haka-
AaBpu, maucmpu u gokmopasmu ,,ockensaBam”
mo3u Bug kpegumu. Mo-Bucokama ueHa Hamupa
ompaykeHue B pa3mepa u HauuHa Ha GopmMupaHe
Ha AuxBeHus npoueHm, kakmo u Bbpxy xapak-
mepa Ha o6e3neueHuemo, koemo Ha npakmuka
owe noBeue cbkpawaBa kpbea Ha NoOMeHUUAAHU-
me kpegumonoayuamenu.

MocoueHume dakmopu B kpalHa cmemka ca
npegnocmaBka 3a ozpaHuuaBaHe Ha gocmbna
go Bucwe ob6pasoBaHue B cayuaume, kozamo
gomakuHckusm 6togkem e HegocmambueH 3a
nokpuBaHe Ha HoBoBb3HukBawume pasxogu no

CmygeHmckomo kpegumupaHe

obyueHue u usgpbkka Ha skuBoma. 3amoBa, 3a
ga Cb3gagam no-6aazonpusmHa cpega 3a 06y-
ueHue BbB Bucwume yuyuauwa u Ha npakmuka
ga yrecHsmM gocmbna Ha MAagume xopa go msx,
cbBpemeHHume gbpykaBu ca aHzakupaHu B npo-
ueca Ha 2eHepupare Ha cmygeHmckus kpegum.

Om ma3su 2regHa mouka Guxme mMozau ga 20B80-
pum 3a cmygeHmcko kpegumupaHe cbC u 6e3
gbprkaBHa nogkpena (Hameca). CmygeHmcku 3a-
emu, omnyckaHu 6e3 gbpxkaBHa Hameca, ca no-
3Hamu B Hawama ¢uHaHcoBa cucmema om no-
CcAegHUME nem — wecm 20guHu. o cbwecmBo
me3u 3aeMu ca yacm om nopmdelina om no-
mpe6umencku 3aemu Ha mbpzoBckume 6anku.

Mompebumenckume kpegumu ce onpegeasm
kamo kpegumu, npegocmaBsHu om 6aHkume
Ha epakgaHume 3a nokynkama Ha cmoku 3a
nompebaeHue — gbreompalHu u kpamkompau-
HU [2: 311]. OcobeHocmume Ha cmygeHmckus
u gokmopaHmcku kpegum npousmuuam om
uereBomo My npegHaszHauveHue — duHaHCuUpaHe
Ha obyueHuemo BbB Bucwe yue6GHO 3aBegeHue
B cmpaHama. Cbuiomo cduHaHcupaHe caegBa ga
nokpuBa cemecmpuaaHume makcu 3a cregBane,
pasxogume 3a kHuau, yue6HU Nocobus u u3gpbk-
kama Ha >kuBoma 3a Bpememo go 3aBbpwBaHe.

Mpu omnyckaHume go mMomeHma kpegumu 3a
0byueHue BbB Bucwe yuebHo 3aBegeHue GaHku-
me u3uckBaxa cbomBemHomo obesneueHue om
kpegumononyuamens', cpokoBeme Ha nozacsBa-
He He 6sxa mBbpge npogbikumenHu (60 — 84
Meceua), a AuxBeHume ycroBus omeoBapsxa Ha
mekyuume nasapHu HuBa, xapakmepHu 3a no-
mpe6umenckume kpegumu. Kpegumonoayuame-
AUME 3anAawaxa Ha 6aHkama xapakmepHume 3a
nompebumenackume 3aemu makcu, B m.u. u 3a
npegcpoYHomo UM nozacsBaxe.

Makap cmygeHmckume kpegumu ga ca no
cbwecmBo  pasHoBugHocm Ha nompebumen-

1To npuemawe popmama Ha nopbuumeacmBo.
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ckume, me npumexkaBam Hskou BaxkHu om-
AuuUmMenHu 6Geaesu. Ha nbpBo mscmo, ako
nompebumeackume 3aemu umam CAegHOMO
npegHasHaueHue — nokynka Ha nompebumen-
cku cmoku om gomakuHcmBama ¢ gbazompau-
Ha u kpamkompatlHa ynompe6a, cmygeHmcku-
me ce omnyckam 3a koHcymauus Ha ycayaa,
m.e. npegHasHaueHuemo UM He ce u3uepnBa
¢ nokynkama Ha egHa uau Hakoako cmoku.
Ako uma u gpyau 3aemu 3a duHaHcupaHe Ha
ycayau, nompe6sBaHu om gomakuHcmBama,
cmygeHmckume 3aemMu ca 3a noA3BaHe Ha ny6-
AUUHa ycayza. Kamo nog mepmuHa , nybauuHa”
umame npegBug cdakma, ue obpazoBaHuemo
e cpeg 6rnazama, ocuzypsBaHu (puHaHcupaHu
U npegaazaHu) om gbpkaBama. O6paszoBaHu-
€mo e uacm om cMeceHume nyBAuuHU GAa2a,
koumo ce ocuzypsiBam kakmo Ha nybauuHa,
maka u Ha uacmHa ocHoBa. Om cBos cmpa-
Ha nybAUYHUME cMeceHU bGAaza ce ¢duHaHCU-
pam cmeceHo — om gbpxkaBama, upe3 cybcu-
guu, u om nompebumeaume um, 3anaawaltku
pasauuHu makcu [3: 107 — 108]. OueBugHo,
ue cmygermckume 3aemu (B m.u. u gokmo-
paHmckume) ca cneuuduuHa paszHoBugHocm
Ha nompebumenckomo kpegumupaHe, yuemo
npegHasHaueHue e duHaHcupaHe Ha gomakuH-
cmBama 3a koHcymupaHume om msx ny6AUYHU
6Aaza, NpegaazaHu om cucmemama Ha Bucwe-
mo obpasoBaHue.

MNMpugo6uBaHemo Ha onpegeAeHa CmMeneH om
Bucwemo o6paszoBaHue noBuwaBa 3HaHus-
ma, ymeHusma u kyamypama Ha uHguBuga.
MoBuwaBaHemo Ha paBHuwemo Ha kBaaudu-
kauus gaBa no-zonemu BbamodkHocmu 3a yc-
newHa peaAusauus Ha 3aBbpwuaume Bucwe
obpaszoBaHue. Egun om kpumepuume (6e3 ga
komeHmupame gaau e Hal-BaxkHusm) 3a yc-
newHa peaausauus e HuBomo Ha 6bgeuwomo
Bb3HazpaxkgeHue 3a nonoxkeHusa mpyg. Ouak-
Ba ce noayuunume Bucwe obpa3zoBaHue u pe-
aAu3UpaAu ce No cheuuaaHocmma cu MAagu
6akanaBpu, Mazucmpu u gokmopu ga noay-
uaBam goxogu, no-Bucoku om cpegHume 3a

cbomBemHume cdepu. B mo3u cmucba Bu-
cwemo obpasoBaHue ,gobaBsa” cmolHocm,
koemo Hamupa uspas B HapacmBaHe Ha pe-
anHume npuxogu B cemelHusa 6iogxkem. Cae-
goBameaHo om ukoHomuuecka 2aegHa mouka
mas3u ouakBaHa, gobaBeHa cmolHocm we e
usmouHukbm 3a nozacsABaHe Ha noAyueHus
cmygedmcku kpegum. Ha npugobumomo
HuBo Ha obpa3zoBaHue om dopmasHa 2AegHa
mouka 6u Mo2rn0 ga ce 2aega kamo Ha cBo-
eobpaszeH HemamepuaneH akmuB, npumeka-
BaH om AuuHOCMmMa u ocuzypsBaw, npupacm
Ha 6bgewume goxogu om Mpyg UAU om npe-
gnpuemauecka getiHocm.

Buxme mozau ga komeHmupame nogxogume 3a
onpegeArsHe Ha UeHama Ha mo3u akmuB. Ta,
om egHa cmpaHa, 6u Mo2Aa ga ce usMepu C
pa3xogume 3a npugobuBaHe Ha cbomBemHa-
ma obpa3oBamenHa cmeneH, BkaouBawu yHu-
Bepcumemcku u konexkaHcku makcu, ueHama
Ha HykHume kHuau u yyebHU nocobus u u3-
gpbxkkama Ha >kuBom Ha cmygeHma B nepu-
0ga Ha cnegBaHe. Om gpyza cmpaHa, ugHama
Ha Bucwemo obpasoBaHue B kauecmBomo my
Ha cneuyuduueH akmuB, Hocew, 6bgew, goxog,
moxke ga ce geduHupa kamo cyma om Hacmo-
Auume cmoUHOCMU Ha hpupacmume Ha go-
xoga (camo masu uacm om ouakBaHus goxog,
kosmo ce gbaku Ha npugobumama no-Bucoka
cmeneH Ha kBaaudukauus) Ha 6bgeuius Bu-
wucm. Paszbupa ce, Bmopusam nogxog caeg-
Ba ga uHmezpupa u paBHuwemo Ha puck Ha
6bgewume goxogu gomonkoBa, gokoakomo
me camume ca ouakBaHu, BeposmHocmHu Be-
AUYUHU. PaBHuwemo Ha puck 6u caegBano ga
Hamepu ompaxeHue Bbpxy HopmMama Ha ckoH-
mupaHe Ha Obgewume goxogu. LleHama Ha
npugobumama kBaaudukauus 6u cregBano ga
e cBoeobpaseH ozpaHuuumen Ha MakcumanHus
pa3mMep Ha cmygeHmckus kpegum.

AbpkaBHama nogkpena BbB Bpb3ka ¢ 2eHepu-
paHemo Ha cmygeHmckus kpegum Hamupa koH-
kpemeH u3pa3s B caegHume mpu Hacoku [6: 4]:
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e 2apaHmupa 2AaBHuuama u AuxBume no om-
nycHamume cmygeHmcku 3aemu;

e nozacABa kpegumHomo 3agbmkeHue  uau
uacm om Hez2o B cayuaume, kozamo gabkHuuume
He ca B cbcmosHue ga 20 HanpaBam;

¢ B onpegeneHu cayuau 3anaauwia Ha H6aHkume
npemus 3a gobpo ynpaBaeHue.

Cymama Ha npocpoueHume 3agbakeHus, ko-
umo ce nozacsaBam om gbpxkaBama, a maka
cbwo u 6aHkoBume npemuu, ce onpegeaam
C 20guwHus 3akoH 3a gbpkaBHua 6Glogkem.
Om cBoa cmpaHa u3gageHume 2apaHuuu 3a
pa3Mepa Ha 2naBHuuama u AuxBama no om-
nycHamume cmygeHmcku u gokmopanmcku
3aeMu no cunama Ha 3akoHa 3a gbpkaBHus
gbA2 cmaBam HepasgeAHa yacm om KoHcoAu-
gupaHus gbpxkaBeH (nybauueH) gba2?. Ogo-
6peHuam om Munucmepckus ceBem pasmep
Ha gbpxkaBHume 2apaHuuu ce BkawouBa B 3a-
koHna 3a gvpkaBHus Giogkem Ha Penybauka
Bvazapusa 3a cbomBemHama 20guHa.

Bankume ca gabkHu ga nonazam zpukume Ha
gobbp mbp2oBey, B npoueca Ha cbbupaHe Ha
BsemaHusma cu No omnycHamume cmygeHm-
cku u gokmopanmcku kpegumu. Caeg kamo ca
usuepnaHu Bcuuku Bb3moxkHocmu 3a cbbupaHe
Ha B3zemaHemo, B m.u. u no pega Ha IpakgaH-
ckus npouecyaneH kogekc, 6ankama moxke ga
npemexgupa om gbpxkaBama ga 3annamu npoc-
poueHume 3agbikeHus. Caeg kamo nozacu He-
usgbrkeHama vacm om kpeguma, B noa3a Ha
gbpkaBama Bb3HukBa B3emaHe 3a cmemka Ha
kpegumonoayuamens. BsemaHusma Ha gbpka-
Bama cpewy HeuspsgHume gabkHUUU Ce ycma-
HoBsBam u cbbupam om AzeHuusma 3a gbp-
kaBHu B3emaHus.

OueBugHo, ue gbpxkaBHama nogkpena B noasa
Ha cmygeHmckomo u gokmopaHmckomo kpegu-

CmygeHmckomo kpegumupaHe

mupaHe, ¢ kosmo Ha npakmuka ce noBuwaBa
gocmbnbm go Bucwe obpasoBaHue, Bogu go:

® HapacmBaHe Ha cyMama Ha NyBAUUHUA gbA;
e noBuwaBaHe Ha nybAUUHUME pPa3xogu CbC
cymMama Ha npemuume 3a gobpo ynpaBaeHue u
nozaweHusma no HecbbupaHume om Gankume
2naBHUUU u AuxBu.

HapacmBanemo Ha paBHuwemo Ha npaBumen-
cmBeHa 3agabkHarocm ce pasanexkga kamo He-
6razonpusimeH dakmop om 2aegHa mouka Ha
ukoHomuueckomo pasBumue. Ha noemaHume
2apaHyuu no mosu Bug kpegumu He 6uxme
MO2AU ga 2regame kamo Ha kpumuueH dakmop,
6razogapeHue Ha kolmo 6Gbp3o ga ce Browam
gbneoBume nokasamenu Ha HaUUOHAAHOMO CMoO-
naHcmBo. ToBa Hawe MHeHue nouyuBa Ha cregHU-
me apaymeHmu:

® OomHoweHUeMoO Ha 6pymHus gbprkaBeH gbaz
kem BBIT e omHocumeaHo Hucko;

® geAbMm Ha 2apaHmMupaHus uacmeH gba2 B
cmpykmypama Ha koHcoaugupaHus 6pymeH gbp-
*aBeH gbAz2 e He3HauumeneH;

* npe3 caegBawume 20guHU He ce ouakBa emu-
cusima Ha HoB cekiopumusupaH nybAuUeH gbAz 3a
¢buHaHcupaHe Ha geduuumume Ha UeHMpPaAHUA
penybaukaHcku 6rogkem, Biogkema Ha ¢oHgo-
Beme Ha 3agbmkumeAaHOMO COUUAAHO OcuRyps-
BaHe u obwuHckume Grogkemu.

Bbnpeku moBa noemaHume 2apaHuuu no kpe-
gumume 3a cmygeHmume u gokmopaHmume
we gonpuHacam 3a HapacmBaHe Ha gbac0Bomo
6peme. To nbk om cBos cmpaHa e npegnocmaB-
ka 3a HapacmBaHe Ha gaHbuume 3a Gbgew,omo
nokoneHue u cbkpawaBaHe Ha uHBecmuuuume B
uacmHus cekmop. C gpyau gymu, ueHama, kos-
mo moxke ga naamu obwecmBomo 3a nogobps-
BaHemo Ha kauecmBomo Ha uoBewkus kanu-

2 My6auduHUAM gba NpuemMa Hskoako dopmu — npeku 6aHkoBu 3aemu (Hanpumep kbM meskgyHapogHu duHaHCcoBU op2aHu-
3ayuu u korkpemuu mbpzoBcku Garku); cekiopumu3supaH gbaz (cmolHOCMMa Ha eMumupaHume Ha GpuHaHcoBume nasapu
ALIK); 2apaHmupaH yacmeH gbae (moBa e cmoliHocmma Ha u3gageHume om npaBumeAacmBomo 2apaHuUU 33 NoAydeHUMe

0OM YaCMHU AUUA 33EMU).
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mana upe3 uzgaBaHe Ha gbpxkaBHu 2apaHuuu 3a
omnycHamume cmygeHmcku kpegumu, moxke ga
Hamepu uspa3 B 6bgewo HapacmBaHe Ha gbA0-
Bomo u gaHbuHO Bpeme. MocregHOomMo ce cuuma,
ue Bause HebrazonpusmHo Bbpxy paBHuwemo
Ha uHBecmuuuume u 3aemocmma. Emo 3awo
npaBumeacmBomo 6u cregBano ga ynpakHsBa
koHmpoa Bbpxy memnoBeme Ha HapacmBaHe Ha
cmygeHmckus u gokmopanmcku kpegum, pecn.
Bbpxy uzgaBaHume 2apaHuUUU NO He20.

(Qunancobo-mexnuuecku
xapakmepucmuku na kpeguma
3a cmygenmu u gokmopanmu

akmo ombenssaxme, cmygeHmckusm kpe-
Kgum ce uucau B 2pynama Ha nompebu-
menckume kpegumu. TsxHomo pa3Hoobpasue
e 20namo kakmo no omHoweHue Ha HauyuHa Ha
omnyckaHe u obcaykBaHe, maka u no omHowe-
Hue Ha usuckBaHomo o6e3neueHue u cpokoBe
Ha nozacsaBaHe. AppkaBHama nogkpena 3a kpe-
gumupaHe Ha cmygeHmume u gokmopaHmume
obaue e cBbp3aHa c BuBexkgaHemo Ha cmah-
gapmHu U eguHHU npaBuAa OMHOCHO:

® HauuHa Ha omnyckaHe Ha 3aemume;

® MexaHu3Ma Ha dopMupaHe Ha AuxBeHus npo-
ueHm;

e cpoka Ha 3aemume;

® npogbrkumeAaHoCMmMa Ha 2pamucHUA Nepuog;
® HauuHa Ha nozacsBaHe Ha 3aeMume;

*  Bn3moxkHume obaekueHus.

Tesu npaBuna ca dopmyaupaHu B gozoBopa 3a
kpegum mexgy cmygenma/gokmoparma u 6aH-
kama. M3uckBaHusma omHocHO cbgbprkaHuemo
Ha mo3u gozoBop ca npegMem Ha peAaaMeHmu-
paHe B gpy2 gokymeHm — m.Hap. munoB go-
20Bop. lMocregHusam ce ckaouBa mexkgy MOH
u cbomBemHama 6Ganka npegu Hayaromo Ha
cbomBemHama yuebHa 2oguHa. Camo 6aHku,
ckatouunu npegBapumenru munoBu gozoBopu,

mMo2am ga omnyckam cmygesmcku u gokmo-
paHmcku kpegumu, npugpyxkeHu om gbpxkaBHa
duHaHcoBa nogkpena.

MHuyuamuBa 3a ckatouBaHe Ha gozoBop 3a kpe-
gum umam cmygeHmume u gokmopaHmume,
kamo ¢uHaHcupaHemo Moxke ga cmaHe 3a ueaus
UAU 3a ocmaBawus cpok Ha obyueHue. 3a uen-
ma me nogaBam uckaxe 3a kpegum kom 6atka,
ckatouuna munoB gozoBop ¢ MOH. Bb3moxkHo
e 6ankama ga omkake 3aem Ha cmygeHm uAu
gokmopaHm, kozamo moi uma HeobcaykBaHu
3agbikeHus 3a cpok Hag wecm meceua.

3aemume ce omnyckam 3a caegHume Hyxkgu:

® nNAawaHe Ha cemecmpuanHu makcu 3a 06y-
ueHue;

* 3a cemecmpuanHa usgpwikka (usgpwikka Ha
>kuBoma).

3aemMbm 3a cemecmpuanHume makcu e cyma Ha
makcume, koumo caegBa ga 6bgam naameHu
go u3muuaHe Ha cpoka Ha obyueHue cnopeg
yuebHUA nAaH 3a npugobuBaHe Ha cbomBem-
Hama obpa3zoBameAnHa uUAU HayuHO-06pa3oBa-
meAHa cmeneH. To3u 3a u3gpwbkka no Bpewme
Ha cregBaHemo 3a eguH cemecmbp e paBeH Ha
6pos Ha Meceuume B eguH cemecmbp, ymMHOXe-
HU NO MUHUMaAHama pabomHa 3anAama.

3aembm 3a makcume 3a obyueHue ce omnycka
no mekywama 6aHkoBa cmemka Ha cbomBem-
Homo Bucwe yue6Ho 3aBegeHue, a mo3u 3a us-
gpwkka — no mekywama cvemka Ha kpegumo-
noAyuamens.

AuxBeHusm npoueHm no omnycHamume kpegu-
mu He moxke ga npeBuwaBa ocHOBHus AuxBeH
npoueHm (OAI) + 2 %.

3akoHbm npegBuwkga npogbrkumeneH 2pamu-
CeH nepuog — om MomeHmMa Ha ckaouBaHe Ha
gozoBopa go usmuuyaHemo Ha egHa 20guHa om
3aBbpwBaHemo. B pamkume Ha 2pamucHus ne-
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puog cmygeHmbmM uAu gokmopaHmbm He gbaku
nozaweHus no 2naBHuuama u 3a AuxBu. B pam-
kume Ha He2o obaue 6arkama HauucasBa AuxBu
Bbpxy omnycHamume cymu.

HauuHbm Ha nozacaBaHe e Ha paBHu meceuHu
noz2acumenHu BHocku (nozacsBaHe ¢ Hamans-
Bawu nozaweHus no 2aaBHuuama) 3a cpok om
gecem 20QUHU, CYUMAHO OM U3MuUYaHemo Ha
2pamucHuUs nepuog.

ApprkaBHama nogkpena Ha cmygeHmckomo
kpegumupaHe e cbnpoBogeHa ¢ noayuaBaHemo
Ha onpegeneHu obaekueHus. C msax ce npecreg-
Bam couuanHu ueAu, kamo HacbpuaBaHe Ha
paxkgaemocmma uau nognomazaHe Ha kpegumo-
noayuameaume, 3a2ybuau mpatHo cBosima pa6o-
mocnocobHoCm npe3 nepuoga Ha kpegumHomo
BzaumoomHoweHue. Mepkume npuemam caeg-
Hama dopmyaupoBka — goprkaBama usnaawa Ha-
NbAHO HENO2aceHama uacm om gbaza B cayuaume
Ha cMbpm Ha kpegumonoayuamens; Ha 3az2yba 3a
cpok noHe om mpu 20guHU Ha noHe 70 % om
pabomocnocobHocmma; paxkgaHe UAU  NbAHO
ocuHoBsaBare Ha Bmopo uau cregBawo geme B
pamkume Ha nem 20guHU OM U3MUYAHEMO Ha
2pamucHus nepuog [6: 8].

Kpegqumbm 3a cmygenmu
u gokmopanmu 6 kauecmBomo my
Ha 0anko6 akmu6

m nocoueHume xapakmepucmuku ce Buxk-
ga, ue aHaauzupaHusm kpegum uma croxk-
Ha cxema Ha ycBosBaHe, dopmupaHe Ha Aux-
Bume u nozacaBare. Kpegumbm 3a cmygeHmu
u gokmopaHmu ce omnycka Ha uacmu cnopeg
Hy>kgume Ha kpegumonoayuamens, m.e. npue-

CmygeHmckomo kpegumupaHe

Ma dopmama Ha kpegumHa AauHusa. Om cBos
cmpaHa kpegumHume AuHuu B pamkume Ha
nompebumenckomo kpegumupaHe Mozam ga
6bgam peBoaBupawu [1: 282 — 284]. ToBa 03-
HauaBa kpegumbm ga 6bge Bb306HOBEH npu
CbWUMeE UAU CXOgHU ycroBus caeg HeoBomo
nozacsBaHe. Heobxogumo e ga ombGenexkum,
ue 3a 6aHkama aHzakumeHmbm ga ocuzypu
napuyHU pecypcu 3a duHaHcupaHe Ha kpegum-
Hama AuHua ockbnaBa mo3su Bug kpegumupa-
He. LleHama Ha kpegumHus pecypc 3a GaHka-
ma 3aBucu om mekywume AuxBeHu paBHuwa
Ha mexkgybarkoBus nasap Ha geno3umu u om
AuxBume no geno3umume. 3a cpoka Ha ycBo-
ABaHe Ha cmygeHmckus kpegum (gocmuzauy B
koHkpemHus cayuall go 3, 4, 5 uau 8 20guHU)
nasapHume AuxBeHu npoueHmu Mozam ga ce
NPoOMeHAM 3HayumeAaHo. 3amoBa no-ygauHa
dopma 3a onpegensHe Ha AuxBama e HellHOMO
naaBaHe cnopeg OAINM3.

MpaBu BneuamaeHue mBbpge Huckama HagbaB-
ka 3a puck (B pasmep Ha 2 npoueHmHu nyHkma).
ToBa necHo 6uxme obscHuau ¢ Huckus kpegu-
meH puck, 3aWomo 3aemMume ca 2apaHmupaHu
usuaro om npaBumeacmBomo. 3a 6arkama mo3u
Bug 3aemu ce npeBpbwam B akmuBu c Hucko
me2n0 3a puck, cbusmepumo ¢ moBa no ALIK.
T.e. npu paBHu gpyau ycroBus bGawrka, kosmo
yBeauuaBa gena Ha nopmdelna om cmygeHmcku
u gokmoparmcku kpegumu, we nogobpu kanu-
manoBama cu agekBamuocm.

OmnyckaHemo u ynpaBaeHuemo Ha nompe-
6umenckume kpegumu e cbnpoBogeHo om
3anAaulaHemo Ha pasAuuHu makcu, koumo ce
¢dukcupam B gozoBopa u ca 3a cmemka Ha kpe-
gumonoayuamensi, pecn. ca npuxog 3a 6anka-
ma. B ma3u Bpb3ka e BakHo ga ombeneskum, ue
cmygeHmume u gokmopanmume, koumo noas-

3 OAIN (ocHoBeH auxBer npoueHm) ompassiBa paBHuwemo u guHamukama Ha ueHama Ha kpegumHus pecypc Ha MeXkgybanko-
Bus nasap Ha geno3umu. Toll e cpegHa apummMemuyuHa BeauuuHa (3a eguH kaneHgapeH meceu) Ha ekegHeBHUMEe cmolHoCMU
Ha AuxBerus uHgekc Aeorus (LEONIA: LEv OverNight Interest Average, cnpaBoueH uHgekc Ha ckailoueHume U usnbAHeHU cgenku
¢ geno3umu oBbpHalim B Gbazapcku reBoBe) — 3a noBeue uHdopmauus Bk. Ha uHmepHem calima Ha BHB — www.bnb.bg.
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Bam 3aemu 3a obyueHue, we ca ocBobogeHu om
nogo6Hu pasxogu (B m.u. u NpuU NpPegcpouHo
nozacsBaHe).

Kamo 3amecmumen Ha npuxoga 3a 6aHkama om
makcu no omnyckaHe u ynpaBaeHue Ha kpegu-
mume e m.Hap. npemus 3a gobpo ynpaBne-
Hue Ha 3aemume. Ta3u npemus ce onpegens C
munoBus gozoBop u, kakmo ombeaszaxme, e 3a
cvemka Ha npaBumeacmBomo. OueBugHo, ue
gbpkaBama, ocBeH ue uzgaBa 2apaHuuu no 3a-
emMume, cb3gaBa u npegnocmaBku 3a maxHomo
noeBmuHaBare B cpaBHeHue CbC cpogHUME UM
nompe6bumencku 3aemu ¢ nogobeH cpok u Ha-
uuH Ha omnyckaHe u nozacsaBaHe. B mo3u cmu-
CbA Ha Npemusma 3a gobpo ynpaBaeHue HGuxme
MO2AU ga 2aegame kamo Ha cBoeobpasHa cybcu-
gus, u3nAawaHa Ha 6ankume — kpegumopu, 3a
nokpuBaHe Ha pa3xogume UM NO agMUHUCMPU-
paHe Ha cmygeHmckume u gokmopanmckume
3aemu. B maksB cayual auxBama no kpeguma
cregBa ga nokpue ueHama Ha npuBaeueHus om
6aHkama pecypc u ga ocuzypu onpegeneHo paB-
HUWE Ha neyanda.

Yuacmuemo Ha 6ankume B kpegumupaHemo
Ha cmygeHmume u gokmopaHmume e npo-
gukmyBaHo om cmpemexka um ga peaausupam
AuxBeHu u gpyau goxogu, noemalku B cayuas
omHocumenHo Hucbk kpegumeH puck. Bbamoxk-
Hocmume Ha 6ankume ga omnyckam 3aemu
npousmuuam om CbCMOsAHUEMO Ha ¢UHAHCO-
Bume nasapu. B ycroBusma Ha kpusa, kamo
Hacmosuw,ama, AukBugHocmma Ha 6ankume e
BroweHa, a gocmbnbm go HoBo duHaHcupaHe
e 3ampygHeH om noBuwaBawume ce AuxBeHu
HuBa. Taka Hanpumep, ako OAIN npe3 Bmopa-
ma nonoBuHa Ha 2008 ce konebaewe mexkgy 4
u 4,5 %, B kpas Ha uemBbpmomo mpumece-
uue mol gocmuzHa go 6 %. Bucokomo HuBo
u wupokume 2paHuuU Ha konebaHue Ha AuxBe-
Hama 6a3a ockbnsBam kpeguma 3a obyueHue,
HO BbB Bcuuku cayuau mol we ocmaxe no-eB-
muHa u ygobHa anmepHamuBa Ha ocmaHaaume
nompe6umencku kpegumu.

@QuHaHcoBama kpusa, kosmo e B paszapa cu, Ha-
kapa 6ankume B Bbazapus ga ce omgpbnHam om
cmygeHmckomo kpegumupaHe. ToBa cbBnagHa ¢
nepuoga Ha He2oBomo npoxoykgaHe. C 6aHkume
ce obcwbkgaxa gBa BapuaHma — yBeauuaBaHe Ha
npemusima 3a gobpo ynpaBaeHue uau gbpkaBeH
geno3um B msx C UeA ga ce HaMaAu UeHama Ha
npuBaeueHus pecypc u kpegumume ga cmaHam
no-ampakmuBHu. Ao HacmosAwus MOMEHM He
ca ckatoueHu munoBu gozoBopu ¢ nomeHuuanHu
kpegumopu u 3a 2008/09 yuebHa 20guHa cmy-
geHmcku kpegumu c gbpxkaBHa nogkpena HaAma
ga 6bgam omnyckaHu.

3akalouenue

amepeHusima Ha gbpxkaBama ga noowpu
Hgocmbna go Bucwe obpa3oBaHue ca npo-
gukmyBaHu om Heob6xogumocmma 3a nogo6ps-
BaHe Ha kauecmBomo Ha uoBewkus kanuman,
a ¢ moBa u konkypeHmocnocobHocmma Ha Ha-
uuoHanHama ukoHomuka. 3amoBa Ha kpegu-
ma 3a o6pa3zoBaHue Buxme MO2AU ga 2negame
kamo Ha cpegcmBo 3a cmumyAaupaHe He camo
Ha uHmenekmyanHomo u gyxoBHo pasBumue
Ha obwecmBomo, HO u Ha ukoHomuueckus my
Hanpegbk.

Om HanpaBeHusa aHaAu3 Buxme Mo2AU ga gagem
CAegHOMO onpegeneHue Ha kpeguma 3a cmygeH-
mu u gokmopaHmu — mou e pasHoBugHocm
Ha nompe6umenckomo kpegumupaHe, om-
AuyaBawa ce ¢ gbpkaBHa 2apaHuusa, cmpo-
20 pezyaupaHo ueneBo npegHasHaueHue u
cmaHgapmHu ycaoBusa Ha omnyckaHe, ycBo-
ABaHe u nozacsaBaHe.

BaazonpuamHume nocaeguuu om gbpykaBHa-
ma Hameca 3a cmygeHmume u gokmopaHmume,
usnon3Bawu nogobHo duHaHcUpaHe, Moam ga
6bgam 0606WEHU NO CAEGHUS HAUUH:

® omnagaHe Ha aHeakumeHma 3a ocuzypsiBaHe
Ha NOgX0gAWO 06e3neueHuE;
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® HamanaBaHe Ha AuxBeHus npoueHm;

e ygbrkaBaHe Ha 2pamucHus cpok u Ha cpoka
Ha nozacaBaHe Ha 3aemMume;

e omnagaHe Ha makcume no agmuHUCmpupa-
HEe U NpegcpouHo nozacaBaHe Ha 3aemume;

e onpowaBaHe Ha HeusnaameHus gbAz B onpe-
geneHu caydau.

Heobxogumo e ga ce ombenrexku oule, ue usga-
BaHemo Ha 2apaHuuu no kpegumu e dopma Ha
gbpkaBHa Hameca B ukoHomukama, kosmo we
goBege go HapacmBaHe Ha NyGAUUHUS gbA2 U Ha
pasxogume, koemo 6u Moz2ro ga okake HesHa-
uumeneH ompuuameneH edpekm Bbpxy Gbgewlu-
me uHBecmuuuu u 3aemocm. Apy2 gbA20CPOUEH
ebekm om gbpkaBHama ¢uHaHcoBa nogkpena
Ha mosu Bug kpegumupaHe moxe ga goBege go
noBuwaBaHe Ha makcume 3a obyueHue nopagu
NO-20AIMOMO MbpceHe Ha obpa3oBameaHama
ycAy2a OM CmpaHa Ha NoMeHUuUaAHUme cmygeH-
mu u gokmopaHmu.
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