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Yepegnen memog Ha Bepuknume
3aMecmbanusa — npuaokumocm,
npeguMcmea u Hegocmampbuu

BeceauH MumeB’

Peslome: B Hacmosiwama cmamusi ca npeg-
cmaBeHu npuaokumocmma, npegumcmBama u
Hegocmambuume Ha Hal-yecmo u3noA3BaHu-
me B npakmukama memogu Ha gemepmMuHupaH
dakmopeH aHaAu3 3a Hykgume Ha ¢duHaHcoBo-
cmonaHckus aHaAus. YcpegHeHusm memog Ha
BepwkHume 3amecmBaHus e paspabomeH u an-
pobupaH 3a Bcuuku BvamoxkHu kombuHauuu om
¢dakmopHu Mogenu, cbcmaBeHu om gBe, mpu u
yemupu dpakmopHu npomeHAuBu, kamo ca u3Be-
geHu aHaAumuyHume u3pasu 3a koauvecmBeHo
onpegensHe Ha uHguBugyanHume dakmopHu Bau-
AHUA Ha yyacmBawume ¢dakmopHu npomeHAuBu
Bopxy uameHeHuemo Ha pe3yamamuBHus nokasa-
meA 3a max. Tou npumexkaBa yHuBepcanHocmma
U eAuMuHupa eguHcmBeHust u cbuecmBeH He-
gocmamvk Ha memoga Ha BepukHume 3amecm-
BaHus, a uMeHHO — HezoBama HeegHO3HAYHOCM
(moyHoCm) Ha NOAyYeHUME pe3yaAmamu OmHOoC-
HO koauuecmBeHomo uamepBaHe Ha uHguBugy-
anHume ¢dakmopHu BausHus Ha yyacmBawume
dakmopHu npomeHAuBu Bobpxy u3ameHeHuemo Ha
pesynmamuBHus nokazameA npu npomsiHa Ha
pega Ha u3BbpwBaHe Ha 3amecmBaHusma Ha
dakmopHume npomeHAuBuU npu hocmposBaHe Ha
dakmopHume Bepuzu. Lleama Ha Hacmoswomo
uscAegBaHe e ga ce paskpusm npuaokumocmma,
npegumcmBama u Hegocmambuume Ha Memo-
gume 3a gemepMuHupaHus ¢dakmopeH aHanu3
u ga ce npegcmaBsam pesyamamume om anpo-
bauusima Ha ycpegHeHus Memog Ha BepuXkHume
3amecmBaHus 3a Bcuuku BvavokHU koMBuHaUUU

* BeceauH MumeB e gokmop, goueHm 8 kamegpa ,MkoHo-
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om ¢pakmopHu MmogeAu, cbcmaBeHu om gBe, mpu
u yemupu ¢pakmopHu npomeHAUBU.

KalouoBu gymu: gemepmuHupaH dakmopeH
aHanu3; ycpegHeH memog Ha BepukHume 3a-
MecmBaHus.

JEL: C38, C58.

BvBegeHue

emepMuHupaHusm ¢akmopeH aHaAu3s
(ODA) uma 3a uen ga onpegeAu koau-
yecmBeHume BausHus, koumo okasBam usme-

HeHusima Ha yvyacmBawume dakmopHu npomeH-

AUBu B mamemamuuecku onpegeneHu dakmop-

HU MOgeAu, HapuuaHu cobwo maka u ¢pakmopHu

cucmemu, Bopxy abcoAlomHOMO U3MEHeHUe Ha

pe3yamamuBHus nokazamea. Bugbm Ha dpakmop-

Hume MogeAu ce onpegens om Buga Ha mamema-

muueckama 3aBucumocm, onucBawa Bpb3kama

mMeXkgy pesyamamuBeH nokazamen u yuacmBawu
dakmopHu npomeHAuBu, HapuyaHu 3a kpamkocm
om MHokecmBo aBmopu — dakmopu.

B npakmukama Ha ODA ce paszpaHuuaBam
cnegHume BugoBe dakmopHuU MogeAu:

* agumuBHu pakmopHuU MogeAu — npu msx pe-
3yamamuBHusm nokazamen e cyma om gGe
uAu noBeue dpakmopHu npomeHAUBU;

* MyamunaukamuBHu ¢pakmopHu mMogeau — npu
msx peayamamuBHusim noka3amena npegcma-
BasBa npousBegeHue om gBe uau noBeue
dakmopHu npomeHAuBu;

* kpamHu (omHOCumeAHu) dakmopHu Moge-
AU — npu msax pesyamamuBHusm nokasamen
npegcmaBasBa omHoweHue mexgy gBe ¢dak-
MOpPHU NpoMeHAUBU;

* cmeceHu (kombuHupaHu) ¢akmopHu MogeAu
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— me npegcmaBaaBam kombuHauus om agu-
muBHume, myamunaukamuBHume u kpamHu-
me ¢akmopHu MogeAu u cbomBemHo Mozam
ga b6vbgam: MyamunAukamuBHO-agumuBHu,
agumuBHo-kpamHu, MyAmunAukamuBHo-
kpamHu uau agumuBHo-myamunaukamuBHo-
kpamHu ¢dakmopHu mMogeAu.

M3uckBaHusma, koumo ce Hanazam kom ge-
mepMuHupaHume dakmopHu MogeAu, ca CAegHUME:
* ¢akmopHume npomeHAuBu, BkaloueHu BvB

¢dakmopHus Mogen — mpsbBa ga bbgam pe-

anHo cbwecmByBawu, a He U3MUCAEHU UAU
abcmpakmHu;

* dpakmopHume npomeHAuBu, yuyacmBawu BvB
dakmopHus Mogea, mpa6Ba ga 6bgam Heob-
XOguUMU eAeMeHmu Ha Mamemamuueckama
3aBucumocm u 3agbrkumenHo ga ce Hamu-
pam B npuuuHHO-cAegcmBeHa Bpuvska ¢ pe-
3yamamuBHusi nokazamen;

e Bcuukume ¢pakmopHu npomeHAuBu BvB dak-
mopHUa MogeA mpsbBa ga ce noggaBam Ha
konuuecmBeHo u3amepBaHe u ga umam UH-
$opmauuoHHa ocuzypeHocm;

* ¢dakmopHusm mMogeA mpsbBa ga npegocmaBs
BvamokHocm 3a koAauvecmBeHo usmepBaHe
Ha BAusHuemo Ha omgenHume dakmopHu
npomMeHAuBu, kamo cymama om uHguBugyaa-
Hume BAusiHUS Ha me3u ¢akmopHu NpomeH-
AUBU mpsbBa ga e paBHa Ha abcoAlomHomo
usaMeHeHue Ha pe3yamamuBHus noka3amen.
Mpu agumuBHume ¢akmopHu MogeAu ab-

conlomHOmMoO u3vmeHeHue Ha pe3yamamuBHus

nokazamen e paBHO Ha cymama om abcoalom-

HUMe u3meHeHusi Ha yyacmBawume pakmopHu

npomMeHAuBu, m.e. uHguBugyanHume dakmopHu

BAusHUA ca paBHu Ha abcoAlomHumMe U3MeHe-

Hus Ha yyacmBawume dakmopHu npomeHAuBuU.

Mpu pasaukoBume dakmopHu mogenu, koumo

ca yacmeH cAyyau Ha agumuBHume dakmopHu

Mogenu, ¢akmopHomo BausHue cbomBemcmBa

Ha abcoAlomHomo usmeHeHue Ha pakmopHama

npoMeHAUBa, HO e Heobxogumo ga ce Cbobpa-

3u nocokama (3Hakom) Ha BausHue. Mpu me3u
dakmopHu npomeHAuBu, npeg koumo uma 3Hak

MUHyc, nocokama Ha BAusiHue ce obpowia.
PasnpegeneHuemo Ha abcoAlomHOmMO Uu3-
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MeHeHue Ha pe3yamamuBHus noka3amen no
dakmopHu npomeHAuBu ce ocHoBaBa Ha mpy-
goBeme Ha peguua aBmopu, a umeHHo: C.M.
IO2eHbypz (1955), A. Xyman (1964), A.O. Lle-
pemem, [, Oad u B.H. LWanoBanoB (1971), B.E.
AgamoB (1977), B. ®bogopoBa u 0. EzopoB
(1977), M.N. BakaHoB u A.A. LLiepemem (2001),
H.M. AlobywuH (2009), S. Ross, R. Westerfield
u J. Jaffe (1990), G. Foster (1996), D.R. Emery,
J.D. Finnerty u J.D. Stowe (2004), L. Bernstein, S.
Myers u F. Allen (2006) u MHO20 gpyau.

CowecmByBam mHokecmBo Memogu 3a
u3BobpwBaHe Ha gemepmuHupaH ¢dakmopeH
aHanu3. Pyckume yueHu B.A. lMpokodoeB, B.B.
HocoB u T.B. Canomamuna (IMpokodbeB u gp.,
2014, c. 113) nocouBam, ye uma Hag 50 npegno-
>keHus 3a ycvBopweHcmBaHe Ha Memogume Ha
OOA. Bcuuku me umam 3a uen koauuecmBeHo
ga onpegensm BausHuemo, koemo okasBa usme-
HeHuemo Ha Bcsika egHa pakmopHa npomeHAuBa
Bopxy abcoAlomHOMO U3MEHeHUe Ha pe3yama-
muBHusi nokazamen B aHaAUMUYHO gemepMUHU-
paH dakmopeH mMogeA.

B gemepmuHupaHus dakmopeH aHaAu3 3a
konuuecmBeHo onpegensHe Ha uHguBugyanHu-
me ¢akmopHuU BAusHUSA Hal-4Yecmo Ce U3NOA3-
Bam cAegHUmMe Memogu:

— gudepeHuuaneH mMemog (Memog Ha gude-
peHuuaAHo cMsamaHe);

— koeduuueHmeH memog;

— mMemog Ha BepukHu 3amecmBaHus;

— Memog Ha pasAaukume;

— Memog Ha genoBomo yuacmue;

— Memog Ha OmHocumeAHume pasAuku;

— Memog Ha npocmo gobaBsiHe Ha Hepa3Aoku-

Mussi ocmambk;

— Memog Ha npemeaaeHama kpauHa pasauka;

— AO2apumMuyeH Memog;

— Memog Ha pasgeAsHe Ha npupacma Ha ¢ak-
mopume;

— UHMezpaneH Memog;

— uHgekceH memog.

Memogume 3a gemepmMuHupaH ¢akmopeH
aHaAu3 umam cneuuduuHa npuaokumocm, Bb3-
MoXkHocmu, npegumcmBa u Hegocmambuu.

Lleama Ha Hacmoswomo u3cnegBaHe e ga ce

MkoHomuuecku u couuanHu aanmepHamuBu, 6pou 2, 2021



NkoHomuuecku meopuu

paskpusm npuaokumocmma, npegumcmBama u
Hegocmambuume Ha memogume 3a ODA u ga
ce npegcmaBsam pesyamamume om anpobauus-
ma Ha Memogukama Ha ycpegHeHus Memog Ha
BepwkHume 3amecmBaHus 3a Bcuuku BoamokHU
kombuHauuu om ¢akmopHu MogeAu, CbcmaBeHu
om gBe, mpu u yemupu pakmopHu npomeHAUBuU.

Mpunokumocm Ha mMemogume 3a
gemepmMuHupaH ¢pakmopeH aHaAu3
kom munoBeme ¢pakmopHu mogenu

BovamokHocmume 3a npuaokeHue Ha Hau-
yecmo u3noa3BaHume Memogu 3a gemepMuHuU-
paH dpakmopeH aHanu3 kom BugoBeme dpakmop-
HU MogeAu ca 0606weHu B mabauua 1.

Memogom Ha BepuwkHume 3amecmBaHus u
paspabomeHusm HoB ycpegHeH memog Ha Be-
pwkHume 3amecmBaHusi ca yHuBepcanHu me-
mogu Ha O@A. TaxHomo npuackeHue He 3aBucu

om Buga Ha Bpv3kama meXgy pesayamamuBHus
nokazamen u yuyacmBawume ¢akmopHu npo-
MeHAUBU B gemepmuHupaHus dakmopeH mogen,
koemo noguepmaBa msaxHama yHuBepcaaHocm,
3a pasauka om ocmaHaaume memogu Ha OQA.

EgHa uacm om Memogume ca pa3pabomeHu
camo 3a myamunaukamuBHu ¢pakmopHu mogeau.
TakuBa ca caegHume memogu: gudepeHuuan-
Huam; koeduuueHmHusm; Ha abcoAlomHume
pa3Auku; Ha omHocumeAHume pasAuku; Ha ge-
AoBomo yuacmue; Ha npocmomo gobaBsHe Ha
Hepasnokumus ocmambk; Ha npemezaeHama
kpalHa pasauka; Ha pasgeAsHemo Ha npupa-
cma Ha o¢yHkuusma. ToBa cuaHO ozpaHuvaBa
msaxHama npuaokumocm 3a Hykgume Ha OQA.
LOpyea yacm om mMemogume ca pa3pabomeHu
eguHcmBeHo 3a gBydakmopHu mogenu. TakuBa
ca: gudepeHuuanHuUsm; Ha npocmomo gobaBsHe
Ha Hepa3AokumMusa ocmambk; Ha npemezaeHama

Tabauua 1. BbamoxkHocmu 3a npurokeHue Ha memogume Ha JMA kvm BugoBeme pakmopHu Mogeau

Tun ¢akmopHu mogeau

M
emog AgumuBHu

MyamunaukamuBHu

KpamHu CmeceHu

HAudepeHuuaneH memog -

+ - -

KoeduuueHmeH memog -

+ - -

Memog Ha BepukHume

+
3amecmBaHus

+ + +

MHgekceH memog -

Memog Ha abcoalomHume
pasauku

Memog Ha omHocumeAHume
pasauku

Memog Ha geaoBomo yuacmue -

Memog Ha npocmo gobaBsiHe
Ha Hepa3aokumus ocmambk

Memog Ha npemezneHa kpauHa
pasauka

Memog Ha pa3gensHe Ha
npupacma Ha dpakmopume

MHmezpaneH memog -

NozapummMuueH memog -

camo npu AP#0

+

AP =10

YcpegHeH Memog Ha
BepwkHume 3amecmBaHus
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kpalHa pa3auka; Ha pa3geAsHe Ha npupacma no
dakmopu u Ao2apummuyHuUsm.

Memogom Ha genoBomo yvacmue u Aoz2apu-
MMUYHUSM Memog ca npuAokumu eguHcmBeHo
kozamo uameHeHuemo Ha pe3yamamuBHus noka-
3ameA u cbomBemHo cymama Ha uHguBugyanHu-
me ¢pakmopHu BAusSHUS € pa3AuYHO oM HyAa.

TouHocm u egHO3Ha4YHOCM

Ha NoAyueHuUme pesyamamu

Ha Memogume Ha gemepMuHupaH
¢dakmopeH aHanu3

[udepeHuuanHusm u koeduuueHmHusm me-
mog umam cbuiecmBeH Hegocmambk, a UMEHHO,
ye cymama Ha uHguBugyaaHume ¢akmopHu Baus-
Husi e no-manka om uameHeHuemo Ha pesyamamuB-
Hus nokasameA. /I gBama memoga eAuMuHupam
yyacmuemo Ha m.Hap. ,Hepasaokum ocmambk®
npu onpegeAsHemo Ha uHguBugyaaHume dpakmopHu
BausiHUA Ha yuacmBawume dpakmopHu npomeHAuBu
B aHanusupaHus dakmopeH mogen. ToBa e cow-
Hocmma Ha Hegocmamvka Ha me3u mMemogu, ue
npu u3noA3BaHemo um 3a Hy>kgume Ha ¢uHaHco-
Bo-cmonatckus aHaau3 ce usuckBa moueH banaHc
(paBeHcmBo) mMexkgy abcoalomHOmo usMeHeHue Ha
pe3yamamuBHus nokazamea u cymama Ha uHguBu-
gyanHume dakmopHu BausiHus Ha Bcuuku yuyacm-
Bawu dakmopu B gedpuHupaHus pakmopeH Mogen.

Memogom Ha pasgensHe Ha npupacma Ha
dakmopume u3snonsBa pasgensHe Ha npupacma
Ha Bcska dakmopHa npomeHAuBa Ha Hskoako
gocmamvuHo MaAku uHmepBana u ce u3BopwBa
npeusyucAsBaHe Ha CMOUHOCMU Ha YaCMUYHU UM
npou3BogHu npu Bcsko (Beue gocmambyuHO MaA-
ko) uameHeHue Ha dakmopa BbB Bpememo. Cme-
neHma Ha pasgeAnsHemo um ce B3ema maka, ue
obwama zpewka ga He noBAuse Ha mouHocmma
Ha ukoHomuueckume uscaegBaHus. Mpewkama Ha-
MansiBa ¢ HapacmBaHemo Ha bpos Ha ompesume
(uHmepBanume), Ha koumo ce pa3buBam usmeHe-
Husma Ha ¢dakmopHume npomeHAuBu. Ho npuno-
»keHuemo Ha memoga ce ozpaHuyaba om Bo3amoxk-
Hocmume 3a gudepeHuupyemocm Ha ¢yHkuusma
Ha pe3yamamuBHus nokasamen B pasaneXkgaHus
uHmepBaA Ha u3MeHeHue.
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Ocmanaaume mMemogu Ha OMA usnoazBam
pasAUYHU Cchocobu 3a pasnpegencHue Ha ,He-
pasaokumus ocmamvk” mexkgy uHguBugyanHu-
me ¢akmopHu BausHUs Ha yyacmBawume ¢ak-
mopu BvB dakmopHus mMogea. MopBama uacm
om mMemogume u3noA3Bam NpPONOPUUOHaAAHO
pa3npegeneHue Ha ,Hepasnokumusi ocmambk”
mMeXgy uHguBugyanHume dakmopHu BausiHus.
TakoB e memogom Ha genoBomo yuacmue, a
AO2apuMMUYHUSIM Memog u3noA3Ba nponopuuo-
HaAHO AO2apPUMMUYHO pas3npegeneHue Ha ,He-
pasnokumusi ocmamuok®.

Bmopama uyacm om wmemogume U3noA3-
Bam m.Hap. cmbnanoBugHo (nocaegoBamenHo)
pa3npegeneHue Ha ,Hepa3nokumus ocmamuvk®.
TakuBa ca caegHume memogu: Ha BepukHu-
me 3amecmBaHus, Ha pasaukume, Ha OmMHO-
cumeAHOmMO pasnpegeneHue u nbpBu u Bmopu
BapuaHm Ha mMemoga Ha npocmo gobaBsHe Ha
Hepasaokumuss ocmamuvk. Npu max noAyyeHu-
me pe3yamamu 3aBucam om nopegHocmma
Ha 3amecmBaHe Ha ¢akmopHume npomeHAuBu
BbB dakmopHus MogeA npu onpegensiHe Ha dak-
mopHUmMe BAusiHUSA. TpabBa MHO20 MOYHO ga ce
onpegenu kou om yuyacmBawume ¢akmopu BoB
dakmopHus Mogen e nbpBuueH, kou e Bmopu-
yeH, kou e mpemu no peg u m.H., koemo cb3ga-
Ba 3HauumeAHU HeygobcmBa 3a MeHug>kbpume
u ¢uHaHcoBume aHaAu3amopu.

Tpemama gpyna Memogu u3noA3Bam m.Hap.
AUHEUHO U3MeHeHue Ha ¢yHkuusma Ha pesyA-
mamuBHus nokazamen B8 uHmepBana Ha Heu-
Homo u3meHeHue (AP). B mo3u cayyau ce go-
nycka, yue ckopocmma Ha usmeHeHue Ha dak-
mopHUme npomeHAuBu BbB dakmopHus mogen
e ¢ egHakBa (nocmosiHHa) ckopocm. ToBa Bogu
go CcpegHOoapuMMeEmMUYHO pa3npegeneHue Ha
LHepasnokumus ocmambk® mexkgy dakmopHu-
me npomeHAuBu. TakuBa memogu ca: mpemu
BapuaHm Ha mMemoga Ha npocmo gobaBsHe Ha
HepasAaokumus ocmambk, Memogbm Ha npeme-
2AeHa kpauHa pasAuka u uHmezpaAHus Memog.

Om kazaHomo gomyk mMokem ga 0606wum
CAegHOMO:

1. Hau-Bucoka yHuBepcaaHocm (npuaockumocm)
omHocHo BugoBeme dakmopHu Mogeau
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umam mMemogbm Ha BepwkHume 3amecmBa-
HuUs U paspabomeHusm HoB ycpegHeH Memog
Ha BepuwkHume 3amecmBaHusi.

2. OmMHOCHO egHO3HaYHOCM (MOYHOCM) Ha no-
AyveHume pesyamamu Hau-Bucoka moyHocm
uMam uHmezpaAHUSM Memog NpU MyAMUNAU-
kamuBHu dakmopHu MOgeAu U ycpegHeHusim
Memog Ha BepukHume 3amecmBaHus, koumo
gonyckam cpegHoapummemuyHo pasnpege-
AEHUe Ha ,Hepasnokumusi ocmambvk® mexkgy
dakmopHume npomeHAuBU.

Memoguka Ha ycpegHeHus memog
Ha BepuxkHume 3amecmBaHus

Memogukama Ha ycpegHeHus memog Ha GBe-
pwkHUme 3amecmBaHus € paspabomeHa om MeH
u e nybaukyBaHa 8 6p. 4 om 2020 2. Ha CbWoOMo
cnucaHue (MumeB, 2020, c. 93). OcHoBHume ema-
nu Ha Mmemogukama ca npegcmaBeHu Ha ¢uaypa 1.

JonyckaHemo npu ycpegHeHust memog Ha Be-
pwkHume 3amecmBaHus € caegHOmo: AHaAu3u-
paHusim nepuog ce pasaaekga guckpemHo, m.e.
kom gBa momeHma T u T, (Hauano u kpau), a us-
MeHeHUemo Ha ¢akmopHume npoMeHAUBU npe3
aHanusdupaHus nepuog e egHoBpemeHHo, m.e.
C nocmosHHa ckopocm, a He nocAaegoBamenHo
(cmbnanoBugHo) uau nponopuuoHaAHo. ToBa go-
nyckaHe e aHano2u4HO kakmo npu uHmezpanHus
Memog, mpemu BapuaHm Ha Memoga Ha Npocmo
gobaBsHe Ha HepasAmkuMus ocmambk U Memoga
Ha npemeaneHa kpauHa pasauka. CaegoBamenHo,
pasnpegeneHUemo Ha m.Hap. ,Hepas3nokum oc-
mamvk“ npu ycpegHeHuss Memog Ha BepuwkHume
3amecmBaHus ce uzBbpwBa nopaBHo mexkgy Bau-
AHUsMa Ha yyacmBawume dakmopHuU NPOMEHAU-
Bu BbB dakmopHus Mogen.

CowHocmma Ha ycpegHeHuss Memog Ha Be-
pwkHume 3amecmBaHus ce ocHoBaBa Ha ycpe-

1. YmouHgBaHe Ha muna Ha ¢akmopHus Mogea
2. OnpegensHe Ha 6poam Ha yuyacmBawume pakmopHu npomeHAUBU

3. PazpabomBaHe Ha Bcuuku BvamokHu komMbuHauuu Ha nopegHocmima Ha uzBvpwBaHe Ha
2amMecmBaHe Ha ba3ucHume (nAaHoBume) u pakmuueckume cmolHocmu Ha gakmopHume
npoMeHAUBU BbB pakmopHus mMogeAa

4. [TocmposBaHe Ha pakmopHume Bepuzu U onpegeasHe Ha uHguBugyasHume u
komnaekcHomo gakmopHu BausHus Ha yuacmBauwume npoMerAuBu BbB gakmopHus Mogea
2a Beaka egHa BoamoykHa kombuHauus Ha nocaegoBamenHo 3amecmBaHe Ha dakmopHume

nNpoMeHALBU

5. Mi2pazqBaHe Ha cpegHo apummMemuyHama cmouHocm 2a uHguBugyaaHomo (akmopHo
BAaugHUe Ha uaMeHeHUemo Ha Beska egHa yyacmBalla npomeHAUBa om Beuuku BbamMoXkHU
kombuHaUuu Ha nocaegoBameAHocm Ha 3amMecmBaHe Ha baaucHume (nnaHoBume) u
pakmuyeckume crmourocmu Ha pakmopHume npomeHAuBu npu nocmposBaHe Ha
pakmopHume Bepuzu

6. 3BexkgaHe Ha MameMamuyeckama 3aBucuMocm Ha UHgUBLgyaAHomo pakmopHo
BaugHue Ha yuyacmBaujume npoMeHAUBU 2a Beaka egHa pakmopHa npomeHAuBa om
dakmopHua MogeA

®Duaypa 1. OcHoBHU emanu Ha Memoguka Ha ycpegHeHus Memog Ha BepuXkHume 3amecmBaHus

N3mounuk: MumeB, B., 2020. YcpegHeH memog Ha BepuwkHume 3amecmBaHus. ,VlkoHomuyecku u couuanHu

anmepHamuBu*, 6p. 4, c. 93.
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gHsBaHe Ha noayuyeHume u3pa3u 3a uHguBugy-
anHume ¢dakmopHu BausHuUs no Memoga Ha Be-
pwkHume 3amecmBaHus npu Bcuuku Bo3MoXKHU
kombuHauuu Ha pega Ha 3amecmBaHe Ha ¢ak-
mopHume npomMeHAuBU BbB dakmopHus mogen.
MonyueHume mamemamuuyecku uspasu 3a ¢ak-
mopHume BAusHUS ce nogaazam Ha Mamemamu-
yecku npeobpasyBaHus U cokpaweHus U ce us-
Berkgam onpocmeHu aHaaumuuHu 3aBucumocmu
3a konuuecmBeHo onpegensiHe Ha BAausHUeMoO Ha
dakmopHume npomeHAuBu Bopxy u3meHeHuemo
Ha pesyamamuBHus nokasamen.

YcpegHsBaHemo Ha noAydeHume Mamema-
muuecku u3dpasu 3a uHguBugyanHume ¢akmopHu
BausHUs no Mmemoga Ha BepwkHume 3amecmBa-
Hus npu Bcuuku BvamokHU kombuHauuu Ha pega
Ha 3amecmBaHe Ha ¢akmopHume npomeHAUBU
BbB dakmopHus mogen o3HauaBa, ue Beposm-
Hocmma 3a nosBa Ha Bcska egHa BvaviokHa
nopegHocm Ha 3amecmBaHe Ha dakmopHume
npomeHAuBu e egHakBa, m.e. egHa u cowa. Tyk
nonyyaBame pesyamam, koumo gonycka eg-
HakBa BeposmHocm Ha HacmbnBaHe Ha Bcska
egHa BvbamokHa kombuHauus Ha nopegHocmma
Ha u3BbpwBaHe Ha dpakmopHume 3amecmBaHus
npu nocmposiBaHemo Ha ¢pakmopHume Bepuau.
Omnaga HeobxoguMocmma om parkupaHe Ha
yyacmBawume pakmopu BvB dakmopHus Mogen.

Anpo6auua Ha memogukama

Ha ycpegHeHus Memog Ha
BepwkHume 3amecmBaHusa npu
¢dakmopHu mogenu, cocmaBeHu
om gBe, mpu u uemupu pakmopHu
npomeHAuBu

Ha mabauua 2 ca npegcmaBeHu Bcuuku usBe-
geHu om meH dopmyAau (npeguwHu u HoBu) 3a on-
pegensHe Ha uHguBugyaaHume dakmopHu BAusHus
no Mmemogukama Ha ycpegHeHust memog Ha Bepuxk-
Hume 3amecmBaHusi, koumo ca pa3pabomeHu 3a
Bcuuku BbamoxkHu dakmopHu mMogenu, cocmaBeHu
om gBe, mpu u yemupu $pakmopHu npomeHAUBU.

M3BerkgaHemo Ha uHguBugyanHume dakmop-
HU BAusHUs 3a Bcuuku BbamoXkHu ¢pakmopHu Mo-
geAu, cocmaBeHu om yemupu $pakmopHu npomeH-
AuBu, omHema om mpu go yemupu vaca 3a Bceku
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eguH dakmopeH mogen. Bpememo 3a u3BerkgaHe
Ha pakmopHume BausiHus 3a nem u noBeue ¢ak-
MOPHU MOGEAU BU OMHEAO 3HaUUMEAHO (om nem
go gecem nbmu) noBeue Bpeme npu nem dak-
MOPHUME MOgeAu, @ NOAyYeHUme Mamemamuue-
cku uspasu 3a pakmopHume BausHUA Buxa GuAu
usknlouumenHo crokHu. ToBa Bogu go Heueaeco-
0bpasHo npuAazaHe Ha mMemogukama Ha ycpeg-
HeHus memog Ha BepwkHume 3amecmBaHus npu
nem u noBeue dpakmopHu MogeAu.

Anpobauusima Ha Memogukama Ha ycpegHe-
Hus Mmemog Ha BepwkHume 3amecmBaHusi ¢ npu-
gaBaHe Ha koauuecmBeHu cmouHocmu Ha basuc-
Hume (nAaHoBume) u pakmuueckume cmolHocmu
Ha ¢akmopHume npomeHAUBU e u3BopweHa B8 MS
Excel cpega. Mpu anpobauusma ca usnoA3BaHu
MHokecmBo kombuHauuu Ha Bxogawume cmou-
Hocmu Ha dpakmopHume npomeHAUBU 3a nomBobp-
>kgaBaHe Ha mouyHOCMMAa Ha NOAyYeHUME Pe3yA-
mamu Ha u3BegeHume Mamemamuuyecku uspasu
3a onpegensHe Ha uHguBugyanHume dakmopHu
BAusHUS Ha npegcmaBeHume B mabauua 2 dak-
MOPHU MOgeAu.

3a me3u dpakmopHu mogeau, 3a koumo uma
paspabomeHu B HayuHama Aumepamypa aHaAu-
MUYHU u3pas3u 3a onpegeAasiHe Ha uHguBugyana-
Hume ¢akmopHu BAusHUS NO UHMezpaAHuUs Me-
mog,aumenHo: P = a*b P =a* b *cu
P=axb+*c*d ca noanyueHu ugeHmuuHu
pesyamamu u no gBama memoga. EguHcmBe-
HO npu agumuBHume-kpamHu ¢akmopHu Mo-

a a
geanu om P =—, P=mu P=-—
noAyYeHU OomKAOHeHuUsi npu konuuecmetume
cmouHocmu Ha uHguBugyanHume ¢dakmopHu
BausHua no gBama memoga. Ta3u Hemo4yHoCm
Ha UHMezpaAHUs Memog ce gbAKU Ha U3NOA3-
BaHemo Ha ¢yHkuusma Ao2apumbM HamypaneH
B8 mamemamuueckume uspasu 3a onpegeasiHe
Ha BAusHuemo Ha ¢akmopa a no uHmezpanHus
Memog, a BnocaegcmBue u npu onpegensHe Ha
BAausHUsSMa Ha ocmaHaaume pakmopu BoB dak-
mopHUme MogeAu, noHeke me ca ¢yHkuus Ha
BAausHUemo Ha ¢dakmopa a, m.e. ¢akmopbm B
yucaumens Ha dakmopHus Mogea. MNoayueHume
omHocumeAHu omkAaoHeHuUs npu koauuecmBeHu-
me cmoUHocmu Ha uHguBugyaaHume dpakmopHu
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NkoHomuuvecku meopuu

BausHus no gBama memoga Bapupam om 3 go
250%. Hau-2onamo omHocumeAHO omKAOHeHue
ce noayyaBa npu gBydpakmopeH kpameH mogen,
kogemo omkaoHeHuemo Ha ¢akmopa B 3Hame-
HameAs gocmuea, a gopu u HagxBopas 250%,
kozamo abcoAlomHomo My omKAOHeHuUe 3Hauu-
meAHo HapacmBa.

Pesyamamume om anpobauusma Ha Memo-
gukama nomBvpkgaBam yHuBepcaaHocmma
omHocHo Buga Ha dakmopHume MogeAu u mou-
Hocmma, ¢ kosmo ce xapakmepusupa ycpege-
Husm Memog Ha BepwkHume 3amecmBaHus npu
koanuuecmBeHo onpegensHe Ha uHguBugyaAHu-
me BAusHUS om u3MeHeHuUemo Ha pakmopHume
npomMeHAuBu Bobpxy u3mMeHeHuemo Ha pe3yama-
muBHus nokasamen npu pasanegaHume  o¢ak-
MOPHU MOQEAU.

Om mabauua 2 ce Bukga, Ye 3a ¢pakmop-
Hume mogenu ¢ noBeue om gBe pakmopHu npo-
MeHAUBU u3BegeHume mamemamuyecku u3pasu
3a onpegeAnsHe Ha uHguBugyanHume dakmopHu
BausiHUS no ycpegHeHus Memog Ha BepwkHume
3amecmBaHusi ca 3HaYUMEAHO No-CAOKHU, m.e.
c HapacmBaHe Ha bpos Ha dakmopHume npo-
MeHAUBU ce ycaokHsBam u mamemamuuecku-
me u3pasu 3a onpegensHe Ha uHguBugyanHume
dakmopHu BausHusa. To3u Hegocmambk AECHO
ce npeogonsBa upes u3non3BaHe Ha npegBapu-
MeAHO paspabomeHu wabnoHU B eaekmpoHHU
mabAuuu uau 8 MS Excel cpega.

3aknaloueHue

PaspabomeHusm ycpegHeH Memog Ha Be-
pwkHume 3amecmBaHus npumexkaBa yHuBepcan-
Hocmma Ha memoga Ha BepuwkHume 3amecmBa-
Hus u ce xapakmepu3upa ¢ mouHocmma, kosmo
nocmuza uHmezpaAHUsSm Memog Npu MyAMunAu-
kamuBHume d¢akmopHu mogeAu. YcpegHeHusm
Memog Ha BepwkHume 3amecmBaHus npume-
»kaBa abcoalomHa mouHocm 3a pasauka om UH-
mezpaAHUsi Memog Nnpu o2paHuyeHus kpbz om
paspabomeHume kpamHu u agumuBHo-kpamHu
¢dakmopHu mogenu 3a He20. Kakmo cnomeHax
no-2ope, paspabomeHusm Memog uUmMa No-20Asi-
Ma yHuBepcaAHOCM U nOAyvyeHUMe pe3yamamu
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3a ¢pakmopHume BausHUS ca abcoAlomHO MouHU
3a pasauka om pesyamamume, koumo nocmuza
UHMezpaAHUSAM Memog npu paspabomeHume go
MomeHma kpamHu u agumuBHo-kpamHu dpakmop-
HU MOgeAu Ha aHaAusupaHume ukoHomuuyecku
nokazamenu. 3HaYumeAHa yacm om aHaAusupa-
Hume nokasameAu npu puHaHcoBo-cmonaHckus
aHanu3 u Bcuuku duHaHcoBo-cuemoBogHu noka-
3amenu umam kpamuu u agumuBHo-kpamHu dak-
MOopHU MogeAu. CaegoBamenHo, paspabomeHusm
Memog ce xapakmepusupa CbC cAegHUmeE npe-
gumcmBa npeg ocmaHaaume Memogu Ha ODA,
a UMEHHO: NbAHa yHUBepcaaHocm omHocHo dak-
mopHUMe MOgeAU, MoYHOCm (egHO3HaYHOCM) Ha
NOAyYeHUMe pesyamamu u npocmoma.

lMpocmomama Ha memoga ce cbgbpka B
moBa, ue ca u3BegeHu mamemamuuecku uspasu
3a gupekmHo, egHO3HaYHO U MOYHO koauuecmBe-
HO onpegensHe Ha uHguBugyanHume ¢akmopHu
BAusHUA 3a paspabomeHume B mabauua 2 ¢ak-
mopHU mogeAau. ToBa npaBu AecHo npuaokeHue-
mo Ha Memoga om Bcuuku MeHugXbpu U uHaH-
coBu aHaauzamopu 3a ueaume Ha OQA.

YcpegHeHusm memog Ha BepukHume 3a-
MecmBaHus e paspabomeH, anpobupaH U Nnpu-
Aokum u 3a pakmopHu mogenu, B koumo ocBeH
cyma uma u pasauka uau npousBegeHue B uuc-
AUMeAs, UAU B 3HaMeHameAs Ha aHaAu3upaHume
dakmopHu mogeau.

M3BegeHume mamemamuuecku uspasu 3a UH-
guBugyanHu dakmopHu BausHus 3a Bcuuku Bbs-
MokHU dakmopHu Mogeau, cocmaBeHu om gBe,
mpu u yemupu ¢akmopHu npoMeHAUBU, paswu-
psiBam 3HaYUMEAHO npuAckumocmma Ha ycpeg-
HeHus memog Ha BepwkHume 3amecmBaHus B8
meopusima u npakmukama Ha ¢uHaHcoBo-cmo-
naHckus aHaAus.

Memogukama Ha ycpegHeHus mMemog Ha
BepukHume 3amecmBaHusi MoXke ga ce U3noA3-
Ba u 3a usBexkgaHe Ha uHguBugyanHume dak-
MOpHU BAUSHUS U Npu NO-CAOKHU pakmopHu
MogeAu, onucBawu Bpbskama mexkgy yvacm-
Bawume ¢dakmopHu npomeHAuBu u pesyama-
muBHus nokasamea. Pasbupa ce, HapacmBaHe-
mo Ha 6pos Ha pakmopHume npomeHAUBU BbB
dakmopHus mogen Bogu go yBeauuaBaHe Ha

MkoHomuuecku u couuanHu aanmepHamuBu, 6pou 2, 2021



NkoHomuuecku meopuu

bpos Ha kombBuHauuume Ha nopegHocmma Ha
u3BbpwBaHe Ha 3amecmBaHe Ha BHasucHume
(nAnaHOBume) u dakmuueckume cmouHocmu
Ha ¢akmopHume npomeHAUBU npu nocmposBa-
He Ha dakmopHume Bepuau. ToBa ycnaokHsBa
3HAYUMEAHO, HO He npaBu npakmuuecku HeBb3-
MokHO u3BerkgaHemo Ha Mamemamuueckume
uspasu 3a uHguBugyanHume dakmopHu Baus-
Hus Bbpxy u3meHeHuemo Ha pe3yamamuBHus
nokaszamea u npu nem u noBeue pakmopHu mo-
geau, Ho moBa e MHO20 mpygoemko u me we
6bgam uskalouumenHo cAokHU. VIMeHHO moBa
e eguHcmBeHusm, makap u NpeogoAuM, Hegoc-
mambk Ha pa3pabomeHus ycpegHeH Memog Ha
BepwkHume 3amecmBaHus.

YcpegHeHusm memog Ha BepukHume 3a-
MecmBaHus Mmoke ga Hamepu u no-wupoko npu-
AOKEHuUe, a UMEHHO npu gemepMuHupaH dakmo-
peH aHaAu3 He camo Ha ukoHomuuecku nokasa-
meAu, HO U Ha HeukoHomuuecku makuBa.
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