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Cmangapmu3supaH MogeA 3a cuemoBogHO
omyuumaHe Ha uHdpacmpykmyprume
akmu6u 6 nydAuunusa cekmop

AceH NackanoB*

Peslome: B Hacmosiwama cmamus e npeg-
cmaBeH cmaHgapmu3upaH MOgeA 3a cuyemo-
BogHO omuumaHe Ha uHdpacmpykmypHume
akmuBu B nybauuHus cekmop. 3Hauumocmma
Ha masu kamezopus akmuBu nopakga Heobxo-
gumocmma om npuAazaHemo Ha obuiu npaBu-
Aa 3a cuemoBogHo omyumaHe u npegcmagBsHe
BvB ¢uHaHCcOBume omuemu Ha npegnpusmu-
ama om nybauuHus cekmop. MpegcmaBeHusm
MOgeA e u3zpageH Ha basa MexkgyHapogHume
cuemoBogHU cmaHgapmu 3a nybAuuHus cek-
mop. B cmamusma e HanpaBeH u kpambk 06-
30p Ha HopmamuBHume gokymeHmu, B8 koumo
€ pesAaMeHmupaHo OomuyumaHemo Ha mesu
akmuBu B8 Penybauka Bbazapus u e HanpaBeH
aHaAu3 Ha Auncama Ha cmaHgapmusauus Ha
cuemoBogcmBomo B8 nybauuHus cekmop B Ha-
wama cmpaHa.

KalouoBu gymu: uHdpacmpykmypHu akmu-
Bu, MCCIC 17 Vmomu, mawuHu, cbopbikeHus,
cmaHgapmu3upaH MOgeA.

JEL: M41, H83.

1. BvBegeHue

Cneuuq)uqu 3a npegnpusmusima om nyb6-
AUYHUA cekmop e, Ye me He ce Cb3ga-
Bam 3a 2eHepupaHe Ha nevyanbu u cmouHocm
Ha cobcmBeHuuume um. Te ce cb3gaBam c
obuwecmBeHu cpegcmBa (gbpkaBHuU, OBWUH-
cku) u ocHoBHama um uen e npoBexkgaHemo

* Acen OackanoB e gokmop, acucmeHm B kamegpa ,Cue-
moBogcmBo u aHaaus“ Ha YHCC.
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Ha gbpkaBHume noaumuku U U3NbAHEHUE Ha
ocbuwiecmBaBaHume om gopkaBama ¢pyHkuuu 8
cAegHUmMe HanpaBaeHus B geliHocmma Ha nyb-
AuuHus cekmop (PecuusH, CaBoBa, 2019, c. 8):
3akoHogameAHa geuHocm, npegaazaHe Ha baa-
2a, CoOUUanHU gelHOCMU, gaHbuHa noAumuka.

3HauumeAHu no obem uHBecmuuuu B ny6-
AuuHus cekmop ca uHBecmuuuume B uHdpa-
cmpykmypHu akmuBu. Te ce ocvwecmBaBam
ype3 peaAusupaHemo Ha UHdpacmpykmypHu
npoekmu. ToBa ca nybAauuHu npoekmu, cpeg-
cmBama 3a puHaHcupaHemo Ha koumo ce ocu-
2ypsBam ocHOBHO no mekgyHapogHU npoz2pamu
u om Blog>kema (penybAaukaHCku UAU MecmeH).
3a ueaume Ha Hacmoswama cmamusi nog nyo-
AuueH npoekm ce Bb3npuema ,,cbBkynHocm om
B3zaumHO cBobp3aHu gelHOCcmMu, HacouyeHu kbm
nocmuz2aHemo Ha KOHKpemHu ueAu u pesya-
mamu B pamkume Ha onpegeneHo Bpeme u C
koHkpemHu pecypcu, kamo ce omuuma Baus-
Huemo Ha BbmpewHama u BbHwWHama cpega“
(XpucmoB, OackanoBa, 2011, c. 33). C mesu
nybAuYHU npoekmu ce cb3dgaBam uHppacmpyk-
mypHU akmuBu, koumo uacmHusm cekmop He
Moke ga gocmaBu nopagu 2onemusi duHaHCcoB
pecypc, koumo mpsabBa ga ce npegocmaBu 3a
uzzpakgaHemo Ha akmuBa u nocaegBawama
My noggpbykka u HepeHmabuaHocm npu ekcnao-
amauusma Ha akmuBa.

MybAuyHUSM cekmop uzpae OcHOBHa POoAs
npu uszpakgaHemo Ha uHdpacmpykmypHu ak-
muBu. Tou gocmaBs nybauuHU baaza, koumo ca
HepeHMabuAHU 3a yacmHusi cekmop, HO ¢ max
ce ygoBaemBopsaBam obwecmBeHu nompebHo-
cmu. Jokamo npu uacmHusi cekmop oueHsBa-
Hemo Ha gelHocmma ce cBop3Ba cve cv3gaBa-
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Hama cmolHocm 3a cobcmBeHuuume u nevaa-
6ama, mo npu nybAuYHUA cekmop ce uanoA3Bam
mpu ocHoBHuU nokasamenas (QecuusH, 2018, c.
41): ukoHomuuHocm, edpekmuBHocm u edukac-
HOCM, m.e. NOCMu2aHe Ha 3agageHume UeAU C
Hau-maAnko pecypcu u npu msxHOomo Hau-onmu-
MaAHO u3non3BaHe.

MHdpacmpykmypama ugpae ocHoBHa pons
3a pas3Bumuemo Ha ukoHomukume u obuwe-
cmBama. PazBumuemo Ha uHdpacmpykmypama
e ocHoBeH nokasamen 3a HUBOomMO Ha >kusHeHus
cmaHgapm Ha HaceAeHuemo U pasnpegene-
Huemo u pa3Bumuemo Ha npou3BogcmBeHume
MowHocmu. MHdpacmpykmypama u3nbaHsBa
caegHume ocHoBHU ¢yHkuuu (XpucmoB, OJacka-
noBa, 2011, c. 10):

— cb3gaBaHe Ha HOpMaAHU ycAoBusi 3a npomu-
uaHe Ha npousBogcmBeHus npouec;

— ocueypsiBaHe Ha ycnoBus 3a Bv3npousBog-
cmBo u Ha HaceaneHuemo, u Ha mpygoBume

pecypcu.

2. NudppacmpykmypHume
akmuBu kamo o6ekm

Ha cuemoBogcmBomo

8 nybauuHua cekmop

B KoHuenmyanHama pamka 3a ¢uHaHcoO-
Bo omuumaHe ¢ 0bwoO npegHasHadeHue Ha
npegnpusmusma om nybAuuHus cekmop kbm
MexkgyHapogHume cuemoBogHuU cmaHgapmu
3a nybauuHua cekmop akmuBom ce onpege-
A kamo ,pecypc, mekywo koHmpoaupaH om
npegnpusmuemo B pe3yamam om MuUHaAo
cvbumue“ (KoHuenmyanHa pamka, 2014, nap.
5.6). Pecypcom npumexkaBa nomeHuuan 3a
npegocmaBsHe Ha yCcAyau UAU cnocobHocmma
3a 2eHepupaHe Ha ukoHomuuecku usz2ogu.

B MexkgyHapogeH cuemoBogeH cmaHgapm 3a
nybAuuHus cekmop 17 ViMomu, MawuHU, Cbopb-
>keHus 3a xapakmepusupaHemo Ha uHppacmpyk-
mypHume akmuBu He e nocoueHo koHkpemHo
onpegeneHue. No-ckopo ca nocoueHu Hakou xa-
pakmepucmuku, koumo mo3u Bug akmuBu npu-
mexkaBam, a umerHo (MCCIIC 17, nap. 21):

— me ca yacm om cucmemMa UAu Mpexa;

— me ca CneuuaAHU NO Npupoga U HAMam aa-
mepHamuBHa ynompeba;

— me ca HenogBuxXkHu;

— me mMozam ga bvgam obekm Ha ozpaHuue-
Husi npu ocBoboxkgaBaHemo um.

Auncama Ha gpyau cneuudpuyHu u3uck-
BaHus B8 MCCIC 17 kbm cuemoBogHomo
omyumaHe Ha uHbpacmpykmypHume akmu-
Bu npegnonaza npuaokumocmma Ha Bcuuku
nocmaHoBku B cmaHgapma npu omuyumaHemo
Ha me3u akmuBu, kamo ce B3emam npegBug
nocoyeHume B napazpad 21 xapakmepucmu-
ku u cneuudukume Ha omgeAnHume akmuBu.
Ommyk moke ga ce HanpaBu u3Bogbm, ue
pasaukume ¢ ocmaHanume OMA we 6bgam
ocHoBHo B gBe Hacoku:

— npegcmaBsHe Ha mo3u Bug akmuBu B8 om-
geAHa nosuuus B8 omuyema 3a puHaHcoBomo
CbCMOsHUE;

— onoBecmsBaHe Ha uHpopmauus 3a usBopw-
BaHume onepauuu U NpuAa2aHume cuyemo-
BogHu noanumuku kem me3u akmuBu.
MudpacmpykmypHume akmuBu ca cneuu-

¢duyHu akmuBu nopagu:

— Heobxogumocmma om 2oAeMu  ¢puHaHcoBu
pecypcu 3a maxHomo cb3gaBaHe;

— cnokHocmma B uszpadkgaHemo um;

— me ca eAeMeHm (Yacm om cucmemama) Ha
uHppacmpykmypama Ha egHa cmpaHa UAu
pe2uoH u npegcmaBasBam cucmema om
B3aumocBvp3aHu u cuHepauyHo gelicmBawu
akmuBu;

— me Mo2am ga ca omgeAHu akmuBu, npegcma-
BAsBawu enemeHmMU om cucmema 3a 06CAyX-
BaHe Ha onpegeneHuU nyBAUYHU HyXXgu.

3. Heobxogumocm

om npuemaHemo

Ha cmaHgapmusupaH MogeA

3a cuemoBogHO omuyumaHe

Ha uHPpacmpykmypHume akmuBu

CuemoBogHomo omuyumane Ha uHppacmpyk-
mypHUmMe akmuBu B8 nybauuHus cekmop B Bbaza-
pusi ce pezanaMeHmupa upe3 pasAudHu ykasaHus
Ha MuHucmepcmBomo Ha ¢uHaHCcUmMe:
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— OOC Ne20/14.12.2004 2. omHOCHO hpuema-
Hemo Ha HauuoHanHu cuemoBogHu cmaH-
gapmu 3a 6log>kemHume npegnpusimus;

— Memoguuecko pvkoBogcmBo npu npuaa-
2aHe Ha cMmemkonaaHa Ha blog>kemHume
npegnpusmus;

— OOC Ne14/30.12.2013 2. omHOCHO npuema-
Hemo Ha CmemkonaaH Ha blog>kemHume op-
2aHu3auuu;

— OOC Ne05/30.09.2016 2. omHOCHO Hauu-
cnsBaHe Ha amopmusauuu Ha HeduHaHcoBu
gbAzompalHu akmuBu om 6logkemHume
op2aHu3auuu.

MNMpu nocaegoBamenHus npeaaeg Ha noco-
ueHume ykasaHus, BbB Bpb3ka c omuumaHemo
Ha uHdpacmpykmypHume akmuBu, mozam ga
ce HanpaBsm caegHume u3Bogu:

— B HCC 16 QvazompauHu mamepuaAHu akmu-
Bu He e omgeAneHO MaAcmo 3a gedpuHupaHe u
ugeHmuduuupaHe Ha uHdpacmpykmypHume
akmuBu kamo cuemoBogeH obekm;

— oueBugHO npunaz2aHume HauuoHaAHU cue-
moBogHu cmaHgapmu om 2002 2. He ca
cb3gageHu 3a Hy)kgume Ha omuyemHocmma
B nybauuHus cekmop, koemo ce gokasBa c
npuemomo ykasaHue OOC Ne 20/14.12.2004
2., koemo aganmupa nocma+oBkume 8 me3su
cmangapmu kbM nybAuuHUs cekmop;

— B napazpad 16 om OOC Ne20/14.12.2004 2.

MHdpacmpykmypHu akmuBu

— cuemoBogcmBomo B nybauuHus cekmop B

BvA2apus ce opzaHu3upa u ocbuiecmBsaBa
B mpu omuemHu 2pynu (cmonaHcku obaa-
cmu): ,Blogkem*®, ,Cmemku 3a cpegcmBa
om EBponeuckus coloz“ u ,[dpyau cmemku
u geuHocmu®. Te mozam ga ce Bv3npuemam
kamo ,coBkynHocm om omuemHu eguHu-
uu uAu koHcoAaugupaHa 2pyna om oOmuu-
mawu ce npegnpusmus“ (CmosHoB, Qec-
yusH u gp., 2017, c. 15). CaegBauku mo3u
HauuH Ha cuyemoBogHo omuumaxe u AOC
Ne20/14.12.2004 2., om egHa cmpaHa ce
3abpaHsaBa kopecnoHgeHuus Ha cMemku om
gpyna 60 ,Pasxogu no ukoHomuuecku ene-
MeHmu“ u e2pyna 65 ,Pasxogu 3a npugobu-
BaHe Ha akmuBu, mekyw, u ocHoBeH pemoHm
no cmonaHcku HavuH“, a om gpyaa cmpaHa
u3BbpweHume pas3xogu no npugobuBaHemo
ce ompa3ssBam 6 omuemHa 2pyna (cmonaH-
cka obaacm), pasauuHa om masu, 8 kosmo
ce npusHaBa npugobuBaHusm akmug;

¢ ykazaHue OOC Ne05/30.09.2016 2. om
2017 2. ce HauucasBa amopmu3sauus Ha UH-
dpacmpykmypHume akmuBu. Mo mo3u HavuH
me3u akmuBu Beue npeHacsm cmouHocm-
ma B pasxogume 3a omuemHume nepuogu,
B koumo ce u3noA3Ba mexHusm nomeHuuan
(uepnam ce uszogume).

Om npegcmaBeHust aHanu3 cmaBa sicHo, ue

u napazpad 40 om Memoguueckomo poko- npu omyumaHemo Ha uHbpacmpykmypHume
BogcmBo no npunaazaHe Ha CBI1 cuemoBog- akmuBu, koumo no cBosma cbwHocm ca akmu-
HOMO omuyumaxe Ha uHdpacmpykmypHume Bu c Bucoka cmouHocm, He ce cAaegBa eguHHa
akmuBu npu msxHomo npugobuBaHe u ka- cuemoBogHa 6asa, koamo ga sapaHmupa no-
numaaAu3upaHe Ha pas3xogu 3a pemMoHm ce cnegoBamenHocm B msxHOMO omuyumade, ga
ocbwiecmBsaBa, kamo coc cmouHocmma Ha | 2apaHmupa HageXkgHoCcm Npu MaxHOmMo nbpBo-
akmuBa ce omuuma pasxog u camusm ak- HauaAHO u nocnegBawo oueHsBaHe, ga 2apaH-
muB ce 3aBexkga 3agbanaHcoBo; mupa eguHcmBo u cnasBaHe Ha 6a3oBu cue-
— ¢ npuemomo ykasaHue OC Ne14/30.12.2013 moBogHU npaBuAa, NpuHUUNU U gobpu npakmu-
2. ce BoBexkgam npomeHu B omyumaHemo Ha ku. Bcuuko moBa Bogu go usgaBaHe Ha Hakonko
uHdpacmpykmypHume akmuBu, kamo 3agba- ykasaHus, pezanameHmupawu cuyemoBogHomo
AaHCOBOMO UM omyumaHe € OMMEHEHO U me omuyumaHe Ha masu 2pyna akmuBu; pa3noko-
ce omyumam Beue banaHcoBo upes kanuma- caHocm B npegcmaBsHemo Ha HopmamuBHuUMe
AuU3UpaHe 8 omuemHa 2pyna (cmonaHcka 06- usuckBaHus; puck om HeegHakBo mpemupaHe
Aacm) ,JApyau cmemku u geuHocmu®. 3ana- Ha egHU U cowu obekmu B pasauuHu blogrkem-
3€H € Nogxogbm Ha omuyumaHemo um kamo HU npegnpusmus.
pa3xog B gpyzume omuemHu 2pynu; MNMogkpens ce mesama Ha npod. g-p Ha-
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Huena QecuusH (QecuusH, 2018, c. 25), ue
AUNCama Ha cmaHgapmusauus Ha cuemoBog-
cmBomo B8 nybAuuHus cekmop B Boazapus Bogu
go HenocAegoBamenHa peaynamopHa npakmu-
ka u peguua omkAaoHeHuUsi om dyHgameHmanHu-
me cuemoBogHu npuHuunu. Mo omHoweHue Ha
uHbpacmpykmypHume akmuBu Hau-cbwecm-

BeHo e omkAoHeHUeMO Oom npuHUUNa Ha Cb-

gopkaHuemo npeg ¢popmama (PecuusH, 2018,

c. 30-31) upe3 cbwecmByBanama npakmuka

Ha 3agbanaHcoBo omuumare. Tazu npakmuka

ce npekpamsBa c¢ kanumaausupaHemo um B8

omuemHa gpyna (cmonaHcka obaacm) ,,[dpyau
cvemku u gedHocmu“. Hegocmambk Ha mo3u

nogxog, Bv3npuem c¢ OOC Ne14/30.12.2013 e.,

e egHoBpeMeHHOMO omuyumaHe Ha pasxogu u

kopekmuB (mpemupa ce kamo npuxog) npu

npugobuBaHemo Ha uHdpacmpykmypHume ak-
muBu; no3uuuoHupaHemo Ha akmuBu ¢ Bucoka
cmouHocm B omuemHa 2pyna, pasauyHa om
ma3su, B8 kosmo cnegBa ga ce omuyumam ak-

muBume, nacuBume, kanumaabm, npuxogume u

pa3xogume, cBop3aHu ¢ dpyHkuuume, 3a koumo

e Ccb3gageHo cbomBemHomo npegnpusmue om

nybAuYHUs cekmop, @ UMEHHO — U3NbAHEHUEMO

Ha ¢yHkuuume u nonumukume Ha goprkaBama

(omuemHa epyna ,Blogxkem®).

Om kasaHomo gomyk caegBa, ue AuncBa
eguHHa cuemoBogHa 6a3a, kosmo ga b6vge
npuaokeHa npu cuemoBogHOMO omuumaHe
Ha uHdpacmpykmypHume akmuBu B Boazapus.
ToBa moke ga ce npeogonee upes npuemaHe-
mo Ha agekBamHu cuemoBogHU cmaHgapmu 3a
nybAuuHus cekmop. TakuBa mozam ga Gbgam
HauuoHaAHU cuemoBogHU cmaHgapmu 3a ny6-
AUYHUA cekmop uau MexXkgyHapogHume cue-
moBogHU cmaHgapmu 3a nybauuHus cekmop.
MNpuna2aHemo Ha cuyemoBogHu cmaHgapmu 3a
nybAuuHus cekmop we ocuzypu:

— nocnegoBamenHocm u egHakBo mpemupae
Ha egHakBu cuemoBogHu 06ekmu B pasAuYHU-
me npegnpusmus om nybAuuHus cekmop. ToBa
we 2apaHmupa cpaBHumocm Ha npegcmaBs-
Hama uHdopmauus 3a uHbpacmpykmypHume
akmuBu BvB ¢puHaHcoBume omuemu;

— npo3payHocm u b6e3npucmpacmHocm npu

npegcmaBsHemo Ha uHpopmauusma 3a

uHdpacmpykmypHume akmuBu u u3noa3Ba-

Hume cuyemoBogHU noAumuku no omHowe-

Hue Ha nvpBoHavyanHOMO u nocaegBawomo

oueHsBaHe, ocowecmBsaBaHume onepauuu ¢

me3u akmuBu;

— npuaazaHe Ha cuemoBogHu noaumuku, npa-
Buna u anmepHamuBu B8 cuemoBogHomo om-
yumaHe, koumo ca paspabomeHu om Hesa-
Bucum, npodecuoHaneH op2aH 3a cb3gaBaHe
Ha cuemoBogHu cmaHgapmu;

— noBuwaBaHe Ha kauecmBomo Ha cb3gaBa-
Hama u npegcmaBsHama BbB dpuHaHcoBume
omuemu cuyemoBogHa uHpopmauus. MNocmu-
2aHemo Ha kauecmBeHume xapakmepucmu-
ku, 3anokeHu B KoHuenmyanHama pamka 3a
¢duHaHCcOBo omuumaHe ¢ 0bwo npegHasHa-
UeHUe Ha npegnpusmusma om nybAuYHuS
cekmop, Bogu go cb3gaBaHemo Ha noAne3Ha
uHdopMauus u nognomaza nocmuzaHemo Ha
ueAume Ha puHaHcoBomo omuumaHe.

Kom Hacmoswus momeHm B Boazapus HUMO
ca paspabomeHU HaUUOHaAHU cuemoBogHU
cmaHgapmu 3a nybAuuHUs cekmop, HUMO ca npu-
emu 3a npunokeHue MexXkgyHapogHume cuemo-
BogHu cmaHgapmu 3a nybAuuHus cekmop. Mpo-
uecbm no paspabomBaHe Ha HAUUOHAAHU CMaH-
gapmu 3a nybAuuHuUs cekmop 6u BuA cAokeH U
npogo/kumeneH. ToBa e maka, mbu kamo Ha
nbpBo MAcmo mpsbBa ga ce nocmaBam ueaume
Ha ¢puHaHCcoBomO omuumaHe Ha npegnpusmus-
ma om nybAuuHus cekmop B Bbazapus. Mpu cb3-
gageHama HopmamuBHa ypegba no-ckopo Moke
ga ce kaxke, yue uenma e HacoueHa OCHOBHO kom
uzzomBsHe Ha omuem 3a kacoBomo u3nbAHEHUE
Ha blogkema. OmuyumaHemo ¢ 0bwo npegHas-
HaueHue Ha npegnpusmusma om nybAuuHus cek-
mop ce oka3Ba, ue He e npuopumem.

Mpu usepaxkgaHemo Ha cmaHgapmusupaH
MOgeA 3a omyumaHe Ha uHdpacmpykmypHume
akmuBu 8 Hacmoswama paspabomka ce Bvbanpu-
emam nocmaHoBkume B MexkgyHapogHume cue-
moBogHU cmaHgapmu 3a nybAuYHUS cekmop u ce
omxBbpasm Bbanpuemume npakmuku 8 uumupa-
Hume no-2ope ykasaHus Ha MuHucmepcmBomo
Ha duHaHcume.
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4. CmaHgapmu3supaH MmogeAa
3a cuemoBogHO omuyumaHe
Ha uHPppacmpykmypHu akmuBu

Mpu useparkgaHemo Ha cmaHgapmusupaH
MogeA 3a cuemoBogHO omuyumaHe Ha uHdpa-
cmpykmypHume akmuBu B Hacmoswama pas-
pabomka ce Bb3npuemam paspabomeHume om
npod. Harnuena QecuusH cmaHgapmusupaHu
MOgeAu 3a cuemoBOgHO omuumaHe Ha gbA20-
mpauHume mamepuaAHu akmuBu B nybAuYHUS
cekmop (PecuusH, 2018, c. 134-216).

CmaHgapmu3upaHume MOgeAu 3a Ccuyemo-
BogHo omuumaHe ce usdzpakgam B caregHume
HanpaBaeHus:

— nobpBoHavanHO oueHsBaHe u nbpBoHauaAHO
npusHaBaHe Ha uHdpacmpykmypHu akmuBu;
— amopmuaupaHe Ha uHdpacmpykmypHu akmuBu;
— nocnegBawo oueHsBaHe u npegcmaBsHe Ha
uHdpacmpykmypHu akmuBu Bv8 ¢uHaHco-

Bus omuem;

— omnucBaHe Ha uHbpacmpykmypHu akmuGBu
om ¢uHaHcoBus omuem;
— onoBecmsBaHe BvB puHaHCOBume omuemu.

4.1. lMepBoHauyanHo oueHsBaHe
u nvpBoHayanHO npusHaBaHe
Ha uHgpacmpykmypHu akmuBu

MpusHaBaHemo Ha uHppacmpykmypHu ak-
muBu 8 akmuBume Ha npegnpusmuemo om ny6-
AUUHUS cekmop e cBvp3aHo ¢ ugeHmuduuupa-
Hemo Ha uHdpacmpykmypHus akmuB, onpegens-
He Ha cmouHocmHa oueHka u ompassBaHe Ha
akmuBa no koHkpemHu cuemoBogHu cmemku.

3a ga bvge npusHam eguH uHdpacmpyk-
mypeH akmuB, mou mpsa6Ba ga omzoBaps Ha
cAegHume kpumepuu:

— ga omezoBapsa Ha onpegeAeHUemoO 3a gbA20-
mpaeH mamepuaneH akmuB u ga npumexka-
Ba omauuyumenHume xapakmepucmuku Ha
uHdpacmpykmypHume akmuBu (MCCIIC 17,
nap. 13, 14-20, 21);

— ga uma HagexkgHa cmouHocmHa ougeHka;

— om usnon3BaHemo Ha akmuBa ga ce ouak-
Bam ukoHomuuecku u3z2ogu U/UuAU NOMEH-
uuana 3a usnonsBaHe npu okasBaHe ycayau.
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MHdpacmpykmypHu akmuBu

Mpu ugeHmuduuupaHemo Ha akmuBa npeg-
npusmuemo caegBa ga npoBepu gaau mou om-
20Baps Ha onpegeneHama B cuemoBogHama
nonumuka cmouHocmeH npae. MpegBug npu-
Aaz2aHUmMe cmoUHoCcmHuU npaz2oBe 3a npu3HaBa-
He Ha OMA B nybauuHus cekmop B Boazapus
(MuHuMmanHume ca mexkgy 500 AB. u 1000 AB.),
cowume caegBa ga ce onpegeasm u 3a uHbpa-
cmpykmypHume akmuBu.

B cuemoBogHama Aumepamypa ougeHsBa-
Hemo ce onpegens kamo ,uamepBaHe u npeg-
cmaBsHe Ha obekmume Ha cuemoBogcmBomo
B napuuHo-cmouHOCMEH u3mepumen’; maka
»2UMywiecmBomo Ha npegnpusmuemo npugobu-
Ba napuuHa ouerka“ (baweBa, QecuusH, 2010,
c. 145). 3a ga moke ga bbge onpegeneHa nop-
BoHauanHama oueHka Ha uHdpacmpykmypHus
akmuB, npegnpusmuemo om nybAuuHUA cek-
mop cAegBa ga usbepe oueHbuHa 6asa, upes
kosmo no onpegeneH HauuH ga 6bge ¢opmu-
paHa nbpBoHauaAnHama cmouHocm Ha akmuBa.

B KoHuenmyanHama pamka kom MCCIIC He
ce onpegens koHkpemHa ougHbuHa 6asa 3a oue-
HsBaHe Ha akmuBume (KPMCCIIC, nap. 7.5). Koh-
kpemHama 6a3a 3a oueHsiBaHe ce onpegens B
npunokumus MmexkgyHapogeH cuemoBogeH cmak-
gapm — MCCIIC 17 Wmomu, mawuHu u coopbke-
Hus. Mpu cna3BaHe Ha usuckBaHusma Ha nap. 26
om cmaHgapma, uHdpacmpykmypHume obekmu
cnegBa ga ce oueHsBam nbpBoHayaAHO NO ueHa-
ma, no kosmo me ca npugobumu (Bb3HukHaAu),
m.e. N0 msaxHama ucmopuyecka ueHa. icmopuue-
ckama ueHa Moxke ga boge ueHa Ha npugobuBa-
He, cebecmouHocm uAu cnpaBegauBa cmouHocm.
M36opbm Ha koHkpemHomo nposBAeHue Ha ucmo-
puveckama ueHa 3aBucu om HauuHa, ho koumo
uHdpacmpykmypHusm akmuB e npugobum.

CuemoBogHomo ompa3ssBaHe Ha uHbpa-
cmpykmypHume akmuBu ce ocbwecmBsBa
upe3 u3non3BaHe Ha cmemku om pasgen 2
»,CMemku 3a gbA2compalHu MamepuaAHU U He-
MamepuaAHu akmuBu“ om CmemkonaaHa Ha
blog>kemHume opeaHusauuu (CBO 2020).

Cneuudukume Ha cuemoBogcmBomo B ny6-
AuuHUs cekmop B Bvazapus onpegeasm npu-
3HaBaHemo Ha uHdpacmpykmypHume akmuBu
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ga ce u3BobpwBa B8 omuemHa epyna (cmonaH-
cka obaacm) ,Opyeu cmemku u geuHocmu®, a
u3BvpweHume pasxogu no npugobuBaHemo ce
ompa3ssBam kamo mekywu pasxogu 8 omuem-
Ha epyna ,blogkem” (OOC Ne14/30.12.2013
2., m. 18-20). To3u HauyuH Ha npu3HaBaHe He
npegocmaBs aoz2uuecka cmouHocmHa Bpvaka
mMexgy uszBbpuweHume no npugobuBaHemo pas-
XOgu u peanHo omuemeHus akmuB.

Mpu uszparkgaHemo Ha cmaHgapmusupaH
MOgeA 3a omuumaHe Ha uHdpacmpykmypHu
akmuBu e HeobxoguMo ga ce ompasu Bpvaka-
ma mexXgy pasxogume u npudHaBaHume akmu-
Bu. Mo mo3u HauuH ce ocbwecmBaBa Henpe-
kbcHamocm B gBukeHuemo Ha cmouHocmma
no cuemoBogHume cmemku u ompassBaHe Ha
npoueca no npugobuBaHemo Ha akmuBume.

Mpu nbpBoHauanHOMO npu3HaBaHe Ha UH-
dpacmpykmypHu akmuBu caegBa u3BopuweHu-
me pa3xogu ga ce ompassam no ukoHomuuyecku
enemeHmMu, caeg koemo ga 6bgam akymyaupa-
HU no cbomBemHama cmemka om g2pyna 65
»Pasxogu 3a npugobuBaHe Ha akmuBu, mekyui
u ocHoBeH peMoHm no cmonaHcku HauuH®. Mpu
nepuoguyHomo cuyemoBogHo npukalouBaHe Ha-
mpynaHume cymu no cmemku om 2pyna 65 ce
omHacsm no cbomBemHume cmemku 3a omuu-
maHe Ha He3aBbpweHomo cmpoumeAcmB0o uAu
3a omyumaHe Ha camusi akmug.

MocaegBawume pasxogu, cBbp3aHu C UuH-
dpacmpykmypHume akmuBu, ce npusHaBam
kamo mekywu pa3sxogu u ce omHacsm B us-
MeHeHuemo Ha HemHume akmuBu 3a nepuoga,
ocBeH ako me He Bogsm go yBeauuaBaHe Ha
kanauumema u nomeHuuana Ha akmuBume,
ukoHoMuueckume u32ogu om msAX U NOAEe3HUS
um >kuBom. B makwuB cayuau me ce kanumaau-
3upam B cmouHocmma Ha Beue npusHamume
uHdpacmpykmypHu akmuBu.

4.2. AMopmu3supaHe Ha uHgpacmpykmypHu
akmuGBu

3a uHdpacmpykmypHume akmuBu caegBa
ga ce HauyucAsBam pasxogu 3a amopmu3auuu.
Amopmu3upaHemo MoXke ga ce onpegeAu kamo
cucmemMamuyHO pasnpegeAeHUe Ha amopmu-

3upyemama cmouHocm Ha akmuBa npe3 Hezo-

Bus noneseH >kuBom (PecuusH, 2018, c. 153).

HauucaeHume pasxogu 3a amopmu3auuu ce

omHacsm B u3mMeHeHuemo Ha HemHume ak-

muBu 3a nepuoga uau B cebecmouHocmma Ha
akmuBume/ycayeaume, B cv3gaBaHemo/npe-
gocmaBsHemo Ha koumo akmuBbm yuacmBa

(MCCIIC 17, nap. 65).

Bceku eguH akmuB ce usnon3Ba om npeg-
npusmuemo no onpegeneH MogeA. VIMeHHo
mMOo3uU MOgeA onpegens HauuHa Ha nompebAaeHue
Ha ukoHoMuueckume u32ogu u nomeHuuaAa Ha
akmuBa. Bv3npuemusm mogen Ha u3non3BaHe
Ha akmuBa BkalouBa onpegensHemo Ha:

— none3eH >kuBom — kakvB e BpemeBusm xo-
pusoHm, B koumo akmuBom we 6vge us-
noA3BaH om npegnpusmuemo;

— amopmu3upyema cmouHocm Ha akmuBa -
kakBa vacm om cmouHocmma Ha akmuBa
nogneXku Ha pasnpegeneHuUe npe3 NOAE3HUS
>kuBom Ha akmuBa;

— pasnpegeneHue Ha u3zogume U nomeHuua-
Aa Ha akmuBa npe3 Hez2oBus none3eH >ku-
Bom — cBvp3Ba ce ¢ moBa kak ce usnon3Ba
kanauumembm Ha akmuBa 3a 2eHepupaHe
Ha u320gu UAU 3a u3noA3BaHemo Ha NOmMeH-
uuana my.

Amopmu3sauusma caegBa ga ompassaBa Ha-
yuHa, no koumo ce yepnsam uszogume om ak-
muBa uau ce u3noA3Ba Hez20Busm nomeHuuan.
M3non3Bam ce pasAuvHU Memogu Ha amopmu-
3upaHe. TakuBa ca:

— AUHEEH Memog — Npu Hez2o pasnpegene-
HUEMO Ha amopmu3upyemMama CcmouHocm
Ha akmuBa e paBHOMepHO npe3 noAe3Hus
My >kuBom. To3u memog Ha amopmusupa-
He npegnonaza MOJeA Ha YepneHe Ha us-
2ogume u u3noA3BaHe Ha nomeHuuasa Ha
akmuBa, npu koumo uHmeH3uBHocmma Ha
usnoA3BaHe u ¢uauvecko usxabsaBaHe Ha
akmuBa e egHa u cbwa npe3 HezoBus no-
Ae3eH >kuBom.

— HEeAUHeUHU Memogu — npu msax cowecmByBa
cneuuduyeH MOgeA Ha YepneHe Ha u3z2ogu-
me u nomeHuuana Ha akmuBa. CowecmBy-
Bam npozgpecuBHu u geepecuBHu memogu.
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Pasnukama B gBeme epynu memogu e B8

moBa B kos yacm om noaesHus >kuBom Ha

akmuBa e koHueHmpupaHo nompebaeHue-

MmO Ha u32ogume u u3noA3BaHemo Ha no-

meHuuana. Ako nompebaeHUeMo € 0CHOBHO

npe3 nvpBama nonoBuHa — usnon3Bam ce
geepecuBHu memogu. Ako nompebaeHuemo

e BvB Bmopama nonoBuHa — u3non3Bam ce

npo2pecuBHU Memogu.

M3non3BaHume memogu Ha amopmu3aupaHe
nognexkam Ha npeaaeg noHe BegHvk 20guUWHO
(MCCIC 17, nap. 77). Kozamo ce u3Bvpuwu
NpoMsHa Ha MogeAa Ha nompebAeHuUe Ha u320-
gume u nomeHuuana Ha akmuBa, memogbm Ha
amopmusupaHe cAaegBa ga ce npomeHu, maka
ue ga ompasu NPOMEHEHUS MOJeA Ha U3NOA3-
BaHe Ha akmuBa.

M3zpageHume uHbpacmpykmypHu akmu-
Bu ce usnoa3Bam 3a 3agoBonasBaHemo Ha no-
mpebHocmu Ha obwecmBomo. ToBa Bogu go
cneuuduka npu onpegensHemo Ha npuAazaHusi
Memog Ha amopmu3upaHe u no-ckopo omHacs-
He Ha pa3xogume B u3MeHeHuemo Ha HemHu-
me akmuBu 3a nepuoga. 3a noBeuemo akmuBu
HaU-nogxogsaulo e ga ce usbepe AUHEEH Memog
Ha amopmu3auus.

3a Bceku eguH uHdppacmpykmypeH akmuB
npegnpusmuemo om nybAuuHus cekmop mpsb-
Ba ga uzzomBu cuemoBogeH aMOpMu3auUOHEH
naaH. MNMpegBug moBa, ue uHppacmpykmypHume
akmuBu ca cneuuduyHu no cBosma cowHOCM
U npegHasHauyeHue, 3a max € Heobxogumo on-
pegeansHemo Ha omgeAHa kamezopus amopmu-
3upyemu akmuBu. Hskou uHbpacmpykmypHu
akmuBu mozam ga BkalouBam B cebe cu cbe-
maBHu yacmu, koumo ga umam pasAuyeH NoAe-
3eH >kuBom. B makvB cayuyau B coBkynHocmma
om uHppacmpykmypHu akmuBu e Heobxogumo
geduHupaHemo Ha kamezopuu akmuBu 3a ue-
AUME Ha amMopmu3upaHemo U OmuyumaHe Ha
pasxogume 3a amopmu3auus.

Mpu omyumaHemo Ha pa3xogume 3a amop-
mus3auus npegnpusmuemo om  NybAUYHUS
cekmop He HamansBa gupekmHo omuemHama
cmouHocm Ha amopmu3dupyemus akmuB, a Ha-
yucasBa kopekmuB Ha omuemHama cmouHocm.
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4.3. MNMocregBauio oueHsBaHe u
npegcmaBsHe Ha uH@pacmpykmypHU
akmuBu BvB ¢puHaHcoBume omyemu Ha
npegnpusmusma om nybaAu4Hus cekmop

Mpu nocaegBawomo oueHsiBaHe Ha uHbpa-
cmpykmypHume akmuBu npegnpusmusma om
nybAauuHus cekmop umam Bv3moXkHocm ga
npunazam gBa Mmogena cAaeg nbpBoHauyanHO
npusHaBaHe (MCCIIC 17, nap. 42-58):

— MOgeA Ha ueHama Ha npugobuBaHe — npu
mo3u MogeA UHdpacmpykmypHusm obekm
ce npegcmaBs B omuema 3a ¢uHaHcoBama
nosuuus No UeHa Ha npugobuBaHe, Hamane-
Ha ¢ HampynaHama amopmu3sauus, u 3azybu
om obe3ueHka;

— MOgeA Ha npeoueHkama — npu mo3u MOgeA
uHdpacmpykmypHusm obekm ce npegcma-
Bsa B omuema 3a puHaHcoBama no3uuus no
npeoueHeHa cmouHocm, kosmo npegcma-
BasBa cnpaBegauBama cmouHocm Ha akmu-
Ba kom gamama Ha npeoueHkama, Hamane-
Ha C HampynaHama amopmusauus u 3azybu
om obesueHka.

CowecmBeHa pasauka meXkgy npusazaHe-
MO Ha cmaHgapmu3upaH MogeA 3a nocaegBa-
wo omuumaHe Ha uHppacmpykmypHu akmuBu
u Bv3npuemusm HopmamuBeH nogxog 3a om-
yumaHemo um B bBvazapckama cuemoBogHa
cucmema Ha nybauuHus cekmop e moBa, ve
npegnpusmusma om nybauuHus cekmop 8 Boa-
2apus He 3ageaam kanumanoBu pesepBu. ToBa
HaAaza npuaazaHemo Ha ,NPUXOgHO-Pa3x0geH”
nogxog BvB Bpbvska ¢ u3noasBaHemo Ha moge-
Aa Ha npeoueHkama.

Mpu npunazaHe Ha MogeAna Ha npeougHkama,
cnpaBegauBama cmouHocm Ha uHbpacmpyk-
mypHusi akmuB caegBa ga ce onpegens gocma-
MbYHO Yecmo, 3a ga ce 2apaHmupa moBa, ue
HbanaHcoBama cmouHocm Ha akmuBa Hama ga
ce pasauyaBa cowecmBeHo om cnpaBegauBama
cmouHocm kbm gamama Ha oueHsiBaHe.

CowecmBeH npobAaeM npu onpegensHemo
Ha cnpaBegauBama cmouHocm Ha uHppacmpyk-
mypHu akmuBu e moBa, ye me Hamam nasapHa
UeHa UAU aHanoz, Ha basa Ha koumo ga 6vge
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onpegeneHa. 3a ueaume Ha ougeHsBaHemo B

KoHuenmyaaHama pamka kem MCCIIC ca npeg-

cmaBeHuU pa3AUYHU OUEHbYHU 6asu, npuaokumu

3a akmuBume (KPMCCIIC, nap. 7.6):

— ucmopuuecka ueHa (historical cost) — cmou-
Hocmma Ha gageHomo 3a npugobuBaHemo
Ha akmuB B napu u napuyHu ekBuBareHmu.
Mpu u3noA3BaHemo Ha ucmopuveckama
ueHa akmuBume ce oueHsBam no pasxogu-
me, Bb3HukHaAu BbB Bpvaka ¢ npugobuBa-
Hemo uM. Caeg nbpBoHauyaAHOMO npu3Ha-
BaHe mas3u cmouHocm ce pasnpegens BvB
Bpememo B pa3xogume Ha npegnpusmuemo
UAU upe3 amopmu3aupaHemo. Micmopuuecka-
ma ueHa e Hau-wupoko pasnpocmpaHeHama
ba3a 3a oueHsBaHe Ha akmuBume.

— nasapHa cmouHocm (market value) — cyma-
ma, 3a kosmo akmuB moxke ga 6bge pa3me-
HeH mexXkgy uHdopmMmupaHu u Xkeraewu pasms-
Hama nasapHu yyacmHuuu npu npska cgeka.
AkmuBHusm nasap uma caegHume xapakme-
pucmuku: Hama bapuepu, koumo ga npeuam
3a ocbwecmBaBaHemo Ha cgeakama; uma
gocmambyHu no yecmoma U obem cgenku,
koumo ga ocugypsm ueHama; cowecmByBam
MHO20 uHpopmupaHu kynyBauu u npogaBauu,
koumo geicmBam HenpuHygeHo.

— pasxogu 3a 3amsHa (replacement cost) —
Hau-Huckama ueHa, koamo ce usuckBa om
npegnpusmuemo, 3a ga 3amMeHuU nomeHuua-
Aa Ha gageH akmuB koM omuemHama gama.
Yecmo 3amecmumenHama cmouHocm e Ha
6asa anmepHamuBeH akmuB, ako mou moxke
ga ocuzgypu Cbwusi homeHuuaA no-eBmuHo.
3a ueAnume Ha puHaHcoBomo omuyumaHe e
Heobxogumo ga ce ompassm pasAudusma 8
nomeHuuaaume Ha cowecmByBawus u 3a-
MecmBawus akmuB.

— HemHa npogaxkHa ueHa (net selling price) —
cymama, kosmo npegnpusmuemo moXke ga
noAyuyu om npogackbama Ha akmuB caeg
npucnagaHe Ha pasxogume no npogaxba-
ma. HemHama npogakHa ueHa ce pasAu-
yaBa om nasapHama ueHa ¢ moBa, ue He
usuckBa Haauuuemo Ha akmuBeH nasap.
HemHama npogarkHa ueHa e cneuuduyHa 3a

npegnpusimuemo, mvu kamo BkalouBa pas-
xogu, koumo npegnpusmuemo 6u HanpaBuno
BbB Bpvaka ¢ npogarkbama.

— cmouHocm B ynompeba (value in use) — Ha-
cmosiwa cmouHocm Ha ocmaBawusi nomeH-
uuaA Ha akmuBa uau cnocobHocmma my ga
2eHepupa ukoHomuuecku uszogu 3a npeg-
npusmuemo, ako mo npogbaku ga usnons3Ba
akmuBa, HamaneHa ¢ HemHama cmouHocm,
kosmo npegnpusmuemo we noAy4u npu oc-
BoboxkgaBaHe om akmuBa. CmouHocmma B
ynompeba e cneuuduyHa 3a npegnpusmu-
emo, mvu kamo ompassBa cymama, kosmo
Moke ga bvge u3BaeueHa om akmuBa B geu-
Hocmma Ha npegnpusmuemo u ocBoboxkga-
BaHemo my B kpas Ha none3Husi My >kuBom.
CmouHocmma B8 ynompeba He e nogxogawa
3a u3noA3BaHe, koezamo e no-Hucka om Hem-
Hama npoga)kHa cmouHocm uAu e no-Buco-
ka om 3amecmumeaHama cmouHocm.

4.4. OmnucBaHe Ha uHppacmpykmypHu
akmuBu om ¢uHaHcoBus omyem

OmnucBaHemo Ha eguH akmuB npegcma-
BasBa HezoBomo us3BarkgaHe om bBanaHca Ha
egHo npegnpusimue. CnasBautku usuckBaHusma
Ha nap. 82 om MCCIIC 17 Yimomu, MawuHu, cbo-
pwkeHus eguH uHdpacmpykmypeH akmuB caeg-
Ba ga 6bge omnucaH om banaHca Ha npegnpus-
muemo om nybAuuHuUs cekmop, kozamo:

— npegnpusmuemo ce ocBobogu om akmuBa;
— He ce ouvakBam ukoHomuuecku usz2ogu u no-
meHuuaAn om u3noa3BaHe Ha akmuBa.

MHppacmpykmypHusm akmuB caegBa ga ce
omnuwe no HezoBama banaHcoBa cmouHocm.
Bu3HukBawama nevanba uAau 3a2yba om om-
nucBaHemo Ha akmuBa caegBa ga ce npusHae 8
u3MeHeHUemo Ha HemHume akmuBu 3a nepuoga.

4.5. OnoBecmsBaHe BvB puHaHcoBume
omyemu

OnoBecmsBaHemo Ha uHdopmauusma 3a
uHdpacmpykmypHume akmuBu BbB ¢uHaHco-
Bume omuemu Ha npegnpusmusma om nyb6-
AUYHUS cekmop mpsbBa ga omzoBaps Ha us-
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uckBaHusima, nocovyeHu B napazpadu 88-106A

Ha MCCIC 17 Yimomu, MawuHu, CoOpbXKeHUs.
BlogkemHomo npegnpusmue mps6Ba ga

onoBecmsBa Hau-manko caegHama uHdopma-

uus 3a uHdpacmpykmypHume akmuGBu:

— usnoA3BaHama oueHbuHa Hbasa npu nbpBo-
HayaAHOMO UM npu3HaBaHe;

— u3noA3BaH Memog Ha amopmu3upaHe;

— noAne3eH »kuBom;

— bpymHa banaHcoBa cmouHocm u Hampyna-
Ha amopmu3auus koM Havyanomo u kpas Ha
omuemHus nepuog;

— npomeHu B baraHcoBama cmouHocm, koumo
ca B pesyamam Ha:

° npugobuBaHe u ocBoboxkgaBaHe Ha akmuBu;

° 3agybu om obesueHka;

° amopmu3upaHe;

° gpyau NPOMEHU.

— oepaHuveHus Bopxy uHdpacmpykmypHume
akmuBu;

— kanumanusupaHu pa3xogu 3a pemoHm;

— ako akmuBume ce npegcmaBsm no npeoue-
HeHa cmouHocm:

° gama, kom kosmo e u3BbpweHa npeoueHka-
ma;

o om kozo e usBbpweHa npeoueHkama;

° Memogu, u3noA3BaHu om ougHUmeAs npu
onpegensHemo Ha cnpaBegauBama cmou-
Hocm;

— gpyaa uHpopmauus, kosmo bu buaa nonesHa
3a noA3BameAume Ha puHaHcoBume omuemu.

3akaloueHue

Cnaeg npegcmaBeHus B Hacmoswama cma-
musi cmaHgapmu3upaH MOgeA 3a omuumaHe
Ha uHdpacmpykmypHume akmuBu B8 nybAuYHus
cekmop mMo2am ga ce HanpaBsm cAegHume u3s-
Bogu u npenopvku:

lMbpBo, NnpurazaHemo Ha cmaHgapmusupaH
MogeA 3a cuemoBogHO omuyumaHe Ha uHdpa-
cmpykmypHume akmuBu 8 nybauuHus cekmop
2apaHmupa nocaegoBameaHocm u egHakBo
mpemupare Ha mo3u Bug akmuBu BvB Bcuuku
npegnpusimusi om nybauuHus cekmop. ToBa we
2apaHmupa npo3payHocm npu onpegeAsHemo
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Ha 6asume 3a oueHsaBaHe U nocAaegBawo npeg-
cmaBsHe, Memogume 3a amopmu3upaHe U us-
uckBaHusma 3a onoBecmsBaHe.

Bmopo, pa3Hoobpasuemo, caokHocmma u
cneuudukama Ha uHPpacmpykmypHume ak-
muBu npegnonaza cv3gaBaHemo Ha goNnbAHU-
menHu usuckBaHus u Hacoku B omuemHocm-
ma. Auncama Ha no-wupoko paszaaeXgaHe Ha
me3u akmuBu 8 MCCIC 17 Umomu, mawuHu
u cvopwkeHus 3ampygHsBa npeueHkume u pe-
weHus, koumo mps6Ba ga ce HanpaBsam, 3a ga
ce cb3gage kauecmBeHa cuemoBogHa uHbOp-
mMauus, kosmo ga e nonesHa 3a nonzBamenume
Ha ¢uHaHcoBume omuemu u ga gaBa no-sicHa
npegcmaBa 3a masu 2onama 2pyna akmuBu B
ny6AuYHUSA cekmop.

EguHcmBeHusm HauuH 3a ycvBbpweHcmBa-
He Ha cuemoBogcmBomo B nybAuuHUs cekmop
B Boacapus e npuemaHemo Ha agekBamHu cue-
moBogHU cmaHgapmu, pazpabomeHu 3a ueaume
Ha ¢uHaHcoBomo omyumaHe Ha npegnpusmus-
ma om nybAuyHuUs cekmop. HecbmHeHo Bogeus
noArokumeneH epekm om moBa we bvge cb3ga-
BaHemo Ha none3Ha cuemoBogHa uHbopmauus,
kosmo ga ygoBaemBopsBa uHdOpmauuoHHUme
Hykgu Ha nompebumeAume Ha ¢uHaHcoBume
omuemu Ha npegnpusmusma om nybAuYHus
cekmop, a umMeHHO — obwecmBomo.
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na Smetkoplan na byudzhetnite organizatsii)
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